SUPLEMENTO DE PROSPECTO

YPF
LUZ

YPF ENERGIA ELECTRICA S.A.
OFERTA DE CANJE

DIRIGIDA A TENEDORES DE (I) OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE |
DENOMINADAS Y PAGADERAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES EN
CIRCULACION POR UN VALOR NOMINAL DE US$100.000.000 CON
VENCIMIENTO EL 10 DE MAYO DE 2021 (CODIGO DE ESPECIE CAJA DE
VALORES: 54191; ISIN ARYPFE560016; TICKER MAE/BCBA: YFC10) EMITIDAS
BAJO EL PROGRAMA GLOBAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES
(NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN MONTO MAXIMO DE HASTA
US$1.500.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS) (EL
“PROGRAMA”) (LAS “OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES”), CUYA

PRESENTACION AL CANJE PODRA REALIZARSE SEGL:JN LAS DOS OPCIONES
QUE SE INDICAN A CONTINUACION:

OPCION BASE

(1) CANCELACION DE AL MENOS EL 40%
DEL CAPITAL DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EXISTENTES®, Y (I1) LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE
V1@

@ Cancelacion de, al menos, el 40% del capital
de las Obligaciones Negociables Existentes
presentadas al canje bajo la Opcién Base que
sean aceptadas en efectivo en Dolares
Estadounidenses, el cual podra ser ampliado a
entera discrecion de la Sociedad (la
“Cancelacion de Capital”).

@ Las Obligaciones Negociables Clase VI
estaran denominadas en Dolares
Estadounidenses, seran pagaderas en Ddlares
Estadounidenses, y devengaran intereses a una

OPCION PAR

(1) 100% DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE VI®

@ Las Obligaciones Negociables Clase
VI estaran denominadas en Ddlares
Estadounidenses, seran pagaderas en
Délares Estadounidenses, y
devengardn intereses a una tasa de
interés fija del 10,24% nominal anual,
con vencimiento a los 24 meses
contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacion, y seran integradas en
especie  con las  Obligaciones
Negociables Existentes presentadas al
canje que sean aceptadas.
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OFERTA PUBLICA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE VI POR UN VALOR NOMINAL
DE HASTA US$100.000.000, A SER
EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA (LAS
“OBLIGACIONES NEGOCIABLES” O
LAS “OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE VI”)

A SER INTEGRADAS EN EFECTIVO
CON DOLARES ESTADOUNIDENSES

Las Obligaciones Negociables Clase VI
estaran  denominadas en  Dolares
Estadounidenses, y seran pagaderas en
Délares Estadounidenses, y devengaran
intereses a una tasa de interés fija del
10,24% nominal anual, con vencimiento
alos 24 meses contados desde la Fecha de
Emisién y Liquidacién, y serdn
integradas en efectivo con Dolares
Estadounidenses.

tasa de interés fija del 10,24% nominal anual,
con vencimiento a los 24 meses contados
desde la Fecha de Emision y Liquidacion, y
seran integradas en especie con las
Obligaciones Negociables Existentes
presentadas al canje que sean aceptadas.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI SERAN OFRECIDAS POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$100.000.000 EN LA
OFERTA DE CANJE Y POR HASTA US$100.000.000 EN LA OFERTA PUBLICA. EL VALOR NOMINAL DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE VI A EMITIRSE COMO CONSECUENCIA DE LA OFERTA DE CANJE Y DE LA OFERTA PUBLICA
(CONJUNTAMENTE CONSIDERADAS) NO PODRA SUPERAR LOS US$100.000.000.

LA PRESENTE OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI SE REALIZA EN EL MARCO DE LO DISPUESTO EN EL
PUNTO 1 DE LA COMUNICACION “A” 7230 DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (EL “BCRA”) DE FECHA 25 DE
FEBRERO DE 2021 (LA “COMUNICACION 7230”), QUE ESTABLECE QUE QUIENES REGISTREN VENCIMIENTOS DE CAPITAL
PROGRAMADOS ENTRE EL 1° DE ABRIL DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 POR EMISIONES DE TITULOS DE DEUDA CON
REGISTRO PUBLICO EN EL PAIS, DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA (COMO ES EL CASO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EXISTENTES DE LA EMISORA) DEBERAN PRESENTAR ANTE EL BCRA UN PLAN DE REFINANCIACION EN BASE A
LOS CRITERIOS DESCRIPTOS EN LA COMUNICACION “A” 7106 DEL BCRA DE FECHA 15 DE SEPTIEMBRE DE 2020, Y SUS
MODIFICATORIAS Y COMPLEMENTARIAS (LA “COMUNICACION 7106”).

LA DECISION DE LOS TENEDORES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES DE NO ACEPTAR LAS OPCIONES
PREVISTAS EN LA OFERTA DE CANJE EXPONDRA A LOS MISMOS AL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO BAJO LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EXISTENTES. PARA MAS INFORMACION VEASE “FACTORES DE RIESGO ADICIONALES” DEL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

La creacién del Programa ha sido autorizada por la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”) a través de la Resolucién del
Directorio de la CNV N°RESFC-2019-20192-APN-DIR#CNV, de fecha 17 de abril de 2019. Esta autorizacion sélo significa que se ha
cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto y/o en el presente Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacion contable, financiera y econdmica, asi como
de toda otra informacion suministrada en el Prospecto y/o en el presente Suplemento de Prospecto, es exclusiva responsabilidad del
directorio de la Emisoray, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos
informes sobre los estados financieros que se incorporan por referencia al Prospecto y demds responsables contemplados en los
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articulos 119y 120 de la Ley de Mercado de Capitales N°26.831 (con sus modificatorias y complementarias, incluyendo sin limitacion
la Ley N°27.440 y el Decreto N°471/2018, 1a “Ley de Mercado de Capitales”). El directorio de YPF LUZ manifiesta, con caracter de
declaracién jurada, que el Prospecto y el presente Suplemento de Prospecto contienen, a la fecha de su respectiva publicacion,
informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémicay financiera de YPF
LUZ y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas
vigentes. Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los términos
y condiciones en el Suplemento de Prospecto se encuentran vigentes.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase VI que se describen en este Suplemento de Prospecto se encuentra
comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el
articulo 41 del Titulo Il del Capitulo V de las normas de la CNV, segun texto ordenado mediante la Resolucién General N°622/2013
(junto con sus modificatorias y complementarias, las “Normas de la CNV”). Este Suplemento de Prospecto no ha sido previamente
revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51 del Titulo 11 del Capitulo V de las
Normas de la CNV, dentro de los cinco dias habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables la Emisora presentara la
documentacion definitiva relativa a las mismas.

Mediante el presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto™) YPF Energia Eléctrica S.A. (indistintamente “YPF LUZ”,
la “Emisora”, la “Compafiia” o la “Sociedad™) con sede social en Avenida Cordoba 111, piso 14, (C1054AAA) Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Republica Argentina, CUIT: 30-71412830-9, teléfono: +5411 5441 5400, correo electrénico: inversores.ypfee@ypf.com,
realiza (i) una oferta de canje dirigida a los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes (la “Oferta de Canje™); y (ii) una oferta
publica de las Obligaciones Negociables Clase VI dirigida al publico inversor en general. El presente Suplemento de Prospecto es
complementario y debera leerse junto con el prospecto del Programa de fecha 30 de marzo de 2021 (el “Prospecto”), publicado en el boletin
electronico del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “Boletin Electrénico del MAE” y el “MAE”, respectivamente), en el micrositio web
de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE https://www.mae.com.ar/mercado-primario/licitaciones, en la autopista de informacion
financiera de la CNV (la “AlF”) que se encuentra en el sitio web de la CNV, https://www.argentina.gob.ar/cnv/ y en el sitio web institucional
de la Emisora indicado més adelante (conjuntamente, el micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, el Boletin
Electrénico del MAE, la AIF y el sitio web institucional de la Emisora, los “Sistemas Informativos™) y deméas documentos relevantes para
la emision de las Obligaciones Negociables, los cuales se encuentran a disposicion de los inversores en formato digital o electrénico en la
AIF.

La Oferta de Canje, la Oferta Pablica y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables fueron aprobados el Directorio de YPF
LUZ en su reunion de fecha 29 de marzo de 2021, disponible en la AIF y por resolucion de funcionario subdelegado de fecha 31 de marzo
de 2021.

Sobre la Oferta de Canje

La Oferta de Canje comenzara el 5 de abril de 20210 la fecha que se indique en el Aviso de Suscripcion, conforme dicho término se define
mas adelante) y finalizara a las 20:00 horas del 9 de abril de 2021, salvo que la Emisora prorrogue dicha fecha a su entera discrecion (la
“Fecha de Expiracion de la Oferta de Canje”), lo cual sera informado mediante un aviso complementario al presente Suplemento de
Prospecto. Para mayor informacion, véase la seccion “Cronograma Previsto para la Oferta” del presente Suplemento de Prospecto.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que deseen presentar al canje Obligaciones Negociables Existentes bajo la Oferta de
Canje de acuerdo con el procedimiento establecido en el presente Suplemento de Prospecto podran optar por las siguientes alternativas:

Opcién Base

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes que presenten validamente al canje Obligaciones Negociables Existentes en la
Oferta de Canje bajo la presente opcion (la “Opcién Base™) recibiran por cada US$1,00 de Obligaciones Negociables Existentes que
presenten al canje bajo la Opcién Base y que sean aceptadas, lo indicado a continuacién:

(i) en la Fecha de Cancelacion de Capital (conforme dicho término se define en la seccion “Cronograma Estimado para la
Oferta” del presente Suplemento de Prospecto):(a) una suma de dinero en efectivo pagadera en Ddlares Estadounidenses en
concepto de Cancelacion de Capital de Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje bajo la Opcién Base que
sean aceptadas, que sera equivalente a al menos el 40% de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje bajo
la Opcidén Base que sean aceptadas; y (b) una suma de dinero en efectivo pagadera en Ddlares Estadounidenses en concepto
de los intereses devengados desde la tltima fecha de pago de intereses de las Obligaciones Negociables Existentes (inclusive)
hasta el 10 de mayo de 2021 (exclusive), correspondientes a las Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje
bajo la Opci6n Base que sean aceptadas y por las cuales dicho tenedor no recibi6 en canje las Obligaciones Negociables Clase
V1. La Emisora podra ampliar este monto a su entera discrecion, lo cual sera informado en el Aviso de Resultados (conforme
dicho término se define mas adelante) y/o a través de un aviso complementario;

(i) en la Fecha de Emisidn y Liquidacion, el monto restante hasta completar US$1,00 cada US$1,00 de Obligaciones Negociables
Existentes presentadas al canje bajo la Opcidn Base que sean aceptadas, en Obligaciones Negociables Clase VI; y

(iii) en la Fecha de Emision y Liquidacion, una suma de dinero en efectivo pagadera en Dolares Estadounidenses en concepto de
los intereses devengados desde la Ultima fecha de pago de intereses de las Obligaciones Negociables Existentes (inclusive)
hasta la Fecha de Emision y Liquidacion (exclusive) correspondientes a las Obligaciones Negociables Existentes presentadas
al canje bajo la Opcidn Base que sean aceptadas y por las cuales dicho tenedor recibi6 en canje las Obligaciones Negociables
Clase VI.

En todos los casos, la suma de (i)(a) y (ii) debera ser el equivalente a US$1,00 por cada US$1,00 de Obligaciones Negociables Existentes

presentadas al canje bajo la Opcién Base que sean aceptadas. J
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Opcion Par

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes que presenten Obligaciones Negociables Existentes en la Oferta de Canje bajo la
presente opcion (la “Opcién Par”) recibiran en la Fecha de Emisidn y Liquidacion por cada US$1,00 de Obligaciones Negociables Existentes
que presenten al canje bajo la Opcién Par y que sean aceptadas lo indicado a continuacion:

0] US$1,00 de Obligaciones Negociables Clase VI por cada US$1,00 de Obligaciones Negociables Existentes presentadas al
canje bajo la Opci6n Par que sean aceptadas; y

(i) una suma de dinero en efectivo pagadera en Dolares Estadounidenses en concepto de los intereses devengados de las
Obligaciones Negociables Existentes desde la ultima fecha de pago de intereses hasta la Fecha de Emisién y Liquidacion
(exclusive).

LA COMPANIA SE RESERVA EL DERECHO A MODIFICAR LOS TERMINOS DE LA OFERTA DE CANJE, INCLUYENDO
LA EXTENSION DE LA FECHA DE EXPIRACION DE LA OFERTA DE CANJE, EL MONTO DE CANCELACION DE
CAPITAL INDICADO PARA LA OPCION BASE Y/O EL MONTO MAXIMO A EMITIR BAJO LA OFERTA DE CANJE
(PUDIENDO DETERMINAR EL MONTO MAXIMO A EMITIR BAJO CADA OPCION) O BAJO LA OFERTA PUBLICA, A
SU ENTERA DISCRECION, ENTRE OTROS, LO CUAL SERA INFORMADO MEDIANTE UNO O VARIOS AVISOS
COMPLEMENTARIOS AL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO ANTES DE LA FECHA DE EXPIRACION DE LA
OFERTA DE CANJE. SUJETO A LA LEY APLICABLE. ANTE LA FALTA DE CUMPLIMIENTO DE UNA CONDICION O,
EN SU CASO, DE SU DISPENSA EN FORMA PREVIA A LA FINALIZACION DE LA FECHA DE EXPIRACION DE LA
OFERTA DE CANJE, LA COMPANIA PODRA FINALIZAR LA OFERTA DE CANJE.

Sobre la Oferta Publica de Obligaciones Clase VI

Las Obligaciones Negociables Clase VI seran ofrecidas al pablico inversor en general y colocadas por oferta publica a inversores en la
Republica Argentina en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576, y sus modificatorias
(la “Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley General de Sociedades N° 19.550, y sus modificatorias y complementarias (la “Ley General
de Sociedades™), las Normas de la CNV y demas normas vigentes, junto con sus modificatorias y reglamentarias. La colocacién primaria de
las Obligaciones Negociables Clase VI bajo la Oferta PUblica se realizara de conformidad con lo establecido en el Capitulo IV del Titulo VI
de las Normas de la CNV. Las Obligaciones Negociables Clase VI bajo la Oferta Publica seran colocadas por oferta publica a través de un
mecanismo de book building o formacién de libro, de acuerdo con lo indicado en el presente Suplemento de Prospecto, conforme con las
Normas de la CNV y demas normas vigentes. Esta oferta publica entre el pablico inversor en general de las Obligaciones Negociables Clase
VI, sera referida en el presente como la “Oferta Publica” y en conjunto con la Oferta de Canje, como la “Oferta”. Las Obligaciones
Negociables Clase VI que sean adjudicadas en el marco de la Oferta Pablica, Unicamente podran ser integradas en efectivo en Délares
Estadounidenses.

Sobre las Obligaciones Negociables Clase VI

Las Obligaciones Negociables Clase VI estaran denominadas en Délares Estadounidenses y seran pagaderas en Délares Estadounidenses.
Podran ser integradas (a) en efectivo, en Ddlares Estadounidenses, en los términos descriptos bajo la Oferta de Publica en el presente
Suplemento de Prospecto; y/o (b) en especie, mediante la presentacion en canje de Obligaciones Negociables Existentes, en los términos
descriptos bajo la Oferta de Canje en el presente Suplemento de Prospecto. El capital de las Obligaciones Negociables Clase VI sera
amortizado en un Unico pago a ser realizado en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables (conforme dicho término se define
mas adelante), y devengaran intereses a una tasa de interés fija del 10,24% nominal anual, en forma trimestral por periodo vencido. Para
mayor informacion véase “Términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase VI del presente Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables Clase VI calificaran como obligaciones negociables simples no convertibles en acciones segun la Ley de
Obligaciones Negociables y tendran derecho a los beneficios alli establecidos y se encontraran sujetas a los requisitos de forma establecidos
por dicha norma. Las Obligaciones Negociables cuentan con garantia comun sobre el patrimonio de la Emisora y tendran igual prioridad de
pago que todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado de la Emisora, presente y futuro (salvo las obligaciones que gozan de
preferencia por ley o de puro derecho).

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase VI a ser emitido, asi como los restantes términos y condiciones definitivos de las
Obligaciones Negociables Clase VI, seran informados mediante el Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables Clase VI no han sido ni seran registradas conforme con la Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de
América, con sus modificaciones (la “Securities Act” o “Ley de Titulos Valores Estadounidense”) ni por ninguna ley estadual en materia
de titulos valores o de cualquier otra jurisdiccién (que no sea Argentina).

Las Obligaciones Negociables Clase VI seran emitidas en forma de certificado global permanente a ser depositado en Caja de Valores S.A.
(“Caja de Valores™), en su caracter de entidad depositaria y administradora del depésito colectivo, quien emitird los padrones
correspondientes que servirdn para la identificacion de los beneficiarios de dicho certificado global permanente. Para mayor informacién
relativa al mecanismo de liquidacion, remitirse a la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. La calificacion de las Obligaciones Negociables Clase VI a ser otorgada por
Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. (“Moodys”), seré informada durante el Periodo de Difusion (conforme
dicho término se define més adelante) a través de un aviso complementario al presente Suplemento de Prospecto. La calificacion de
riesgo no representa en ninguin caso una recomendacion para comprar, mantener o vender las Obligaciones Negociables Clase VI.
Para mayor informacion véase “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables Clase VI — Calificacion de Riesgo” del
presente Suplemento de Prospecto.

LA EMISORA, CON EL ASESORAMIENTO DE LOS COLOCADORES (TAL COMO DICHO TERMINO SE DEFINE MAS

ADELANTE), PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, L\O/C)'U/Z:;
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IMPLICARA QUE LA OFERTA DE CANJE DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES ASI COMO LAS
MANIFESTACIONES DE INTERES (TAL COMO DICHOS TERMINOS SE DEFINEN MAS ADELANTE), INGRESADAS
QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO. TAL CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD DE
NINGUN TIPO PARA LA EMISORA, NI PARA LOS COLOCADORES, NI OTORGARA A LOS INVERSORES QUE
PRESENTARON AL CANJE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES DERECHO A COMPENSACION NI
INDEMNIZACION ALGUNA. NI LA EMISORA, NI LOS COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR DE
MANERA INDIVIDUAL A CADA UNO DE LOS INVERSORES QUE SE DECLARO DESIERTA LA COLOCACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. LA EMISORA, A SU EXCLUSIVO CRITERIO, PODRA DECIDIR LA REAPERTURA DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y DE LA OFERTA DE CANJE EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN LAS
CONDICIONES DE MERCADO LO ACONSEJEN, EN TODOS LOS CASOS, DE ACUERDO A LO DISPUESTO POR EL
ARTICULO 2 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES. ASIMISMO, LA EMISORA PODRA HASTA LA FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA EMISION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA
INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA LA EMISORA,
BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES Y LAS NORMAS DE LA CNV, QUEDANDO EN ESTE CASO SIN EFECTO ALGUNO LA
TOTALIDAD DE LAS OFERTAS DE CANJE PRESENTADAS POR LOS TENEDORES DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EXISTENTES ASI COMO LAS MANIFESTACIONES DE INTERES RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA
NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION A LOS INVERSORES INTERESADOS.
PARA MAYOR INFORMACION SOBRE ESTE TEMA VEASE “PLAN DE DISTRIBUCION”, DEL PRESENTE SUPLEMENTO
DE PROSPECTO.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores, juntamente con los integrantes
de los érganos de administracion y fiscalizacion, estos Gltimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con
relacion a la informacion vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emision de valores con oferta publica, seran
responsables de toda la informacién incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV. De acuerdo con lo establecido en el articulo
120 de la Ley de Mercado de Capitales, las entidades y agentes intermediarios en el mercado autorizado que participen como organizadores
o colocadores en una oferta pablica de venta o compra de valores deberan revisar diligentemente la informacién contenida en los prospectos
de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto y/o del Suplemento de Prospecto s6lo seran responsables
por la parte de esa informacidn sobre la que emitieron opinion.

La inversion en las Obligaciones Negociables implica riesgos significativos. Para mas informacion, véanse las secciones “Factores de
Riesgo” del Prospecto y “Factores de Riesgo Adicionales” de este Suplemento de Prospecto.

Al adoptar la decision de invertir en las Obligaciones Negociables, los inversores deberan basarse Gnicamente en la informacion contenida
en este Suplemento de Prospecto y en el Prospecto y en su propio examen de la Emisora y de los términos de la Oferta de Canje y/o de la
Oferta Publica, segun corresponda, incluidos los méritos y riesgos involucrados. Los inversores no deberan interpretar el contenido de este
Suplemento de Prospecto o del Prospecto como un asesoramiento legal, comercial, financiero o impositivo ni de la Emisora ni de parte de
los Colocadores. Los inversores deberdn consultar con sus propios asesores legales, contables o impositivos, de ser necesario, para decidir
su participacion en la Oferta de Canje y para determinar si se encuentra autorizado por ley a suscribir en efectivo las Obligaciones Negociables
ofrecidas a través de la Oferta Publica bajo las leyes que regulan las inversiones o normativa similar. Ni la Emisora, ni los Colocadores han
autorizado a ninguna persona a brindar otra informacion y ni la Emisora, ni los Colocadores son responsables por la informacion que otros
puedan proveer.

Las Obligaciones Negociables seran listadas y/o negociadas en al menos un mercado autorizado por la CNV. Se ha solicitado la negociacion
de las Obligaciones Negociables en el MAE sin perjuicio de ello, la Compafiia no puede asegurar que dicha autorizacién sera otorgada.
Asimismo, se podra solicitar el listado y negociacidn en cualquier otra bolsa o mercado autorizado de Argentina.

Para mayor informacion relativa a los destinatarios de la Oferta de Canje y/o de la Oferta Publica y a las restricciones aplicables a las
transferencias de tales valores negociables, remitirse a las secciones “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.

La Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que poseen como minimo el 20% de su capital o de los derechos a
voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos
y/o financiamiento del terrorismo y no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad
de las Naciones Unidas.

Podran solicitarse copias del Prospecto, del Suplemento de Prospecto y de los estados financieros de la Compafiia referidos en los mismos,
en la sede social de la Emisora, sita en Avenida Cordoba 111, piso 14, (C1054AAA) Ciudad Autonoma de Buenos Aires, en Dias Habiles
en el horario de 10 a 18 horas (inversores.ypfee@ypf.com, 5441-2000), o en Dias Habiles dentro del mismo horario comunicandose
telefonicamente o por correo electronico con Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. (“Banco Galicia”), Banco Santander Rio S.A.
(“Santander Argentina”), Banco Macro S.A. (“Banco Macro”), Banco Hipotecario S.A. (“Banco Hipotecario”), BACS Banco de Crédito
y Securitizacion S.A. (“BACS”), Banco BBVA Argentina S.A. (“BBVA”), Banco Itall Argentina S.A. (“Banco Itau”), Macro Securities
S.A. (“Macro Securities”), SBS Trading S.A. (“SBS”), Balanz Capital Valores S.A.U. (“Balanz”), Allaria Ledesma & Cia S.A. (“Allaria”)
e Itat Valores S.A. (“Itad Valores”), conforme los datos de contacto indicados en el Aviso de Suscripcion, en su caracter de colocadores
(los “Colocadores”). No obstante ello, en la medida que continden las restricciones a la circulacion de personar dispuestas originalmente por
el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 297/2020 y sus modificatorias y complementarios, podran solicitarse copias de los documentos
referidos anteriormente, exclusivamente por via electronica. Asimismo, el Prospecto, el Suplemento de Prospecto y los estados financieros
de la Compafiia referidos en los mismos, se encontraran disponibles en los Sistemas Informativos.
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La fecha de este Suplemento de Prospecto es 31 de marzo de 2021.
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AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES
Advertencia

Conforme con lo establecido en el Articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores negociables con
oferta publica, junto con los integrantes de los 6rganos de administracion y de fiscalizacion (estos Gltimos en materia de su
competencia), y en su caso los oferentes de los valores negociables con relacién a la informacién vinculada a los mismos, y las
personas que firmen el prospecto de una emisidn de valores negociables con oferta publica, serdn responsables de toda la
informacion incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV. Asimismo, el Articulo 120 de la mencionada ley
establece que las entidades y agentes intermediarios en el mercado autorizado que participen como organizadores, 0
colocadores en una oferta pablica de venta o compra de valores deberan revisar diligentemente la informacién contenida en los
prospectos de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sélo serdn responsables por la
parte de dicha informacion sobre la que han emitido opinion.

Los directores y sindicos de la Compafiia son ilimitada y solidariamente responsables por los perjuicios que la violacion de las
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables produzca a los obligacionistas, ello atento lo dispuesto en el Articulo 34
de la Ley de Obligaciones Negociables.

Notas Relevantes

Hechas todas las averiguaciones razonables, la Emisora confirma que a la fecha de este Suplemento de Prospecto: (i) el
Suplemento de Prospecto y el Prospecto contienen o incorporan toda la informacion relacionada con YPF LUZ y las
Obligaciones Negociables, que resultan esenciales dentro del contexto de la Oferta de Canje y de la Oferta Publica; (ii) esa
informacion incluida o incorporada en el Suplemento de Prospecto y en el Prospecto es verdadera y exacta en todos los aspectos
sustanciales y no resulta engafiosa; y (iii) no existen otros hechos, en relacién con YPF LUZ, cuya omision ocasione que, en el
contexto de la Oferta de Canje y de la Oferta Plblica, la totalidad del Suplemento de Prospecto y el Prospecto o parte de esa
informacion resulte equivoca en ningln aspecto relevante.

La Emisora es responsable por la informacion consignada en el Suplemento de Prospecto y en el Prospecto. El Directorio de
la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto y el Prospecto contienen,
a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion
patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del publico inversor con
relacion a la Oferta de Canje y de la Oferta Publica, conforme las normas vigentes. Respecto a toda informacion incluida en
este Suplemento de Prospecto y el Prospecto con referencia a determinada fuente, se hace la salvedad que la Emisora so6lo
responde por la exactitud en la mencion de la fuente.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado. La distribucién de este Suplemento de
Prospecto y del Prospecto, o de cualquier parte del mismo, y la oferta, venta y entrega de las Obligaciones Negociables en
ciertas jurisdicciones pueden estar restringidos por la ley. La Compaiiia y los Colocadores requieren que las personas en
posesidn de este Suplemento de Prospecto o del Prospecto, se familiaricen con y respeten dichas restricciones. Ni el Prospecto
ni este Suplemento de Prospecto constituiran una invitacion a presentar al canje las Obligaciones Negociables Existentes y/o
una oferta de venta, y/o una invitacion a formular Ofertas de Canje de Obligaciones Negociables Existentes (conforme dicho
término se define mas adelante) y/o Manifestaciones de Interés (conforme dicho término se define méas adelante) con respecto
a las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitaciéon no fuera
permitida por las normas vigentes; (ii) para aquella/s persona/s o entidad/es con domicilio, constituida/s o residente/s de un
pais no considerado “cooperador a los fines de la transparencia fiscal”, o para aquella/s persona/s o entidad/es que, a efectos
de la adquisicion de las Obligaciones Negociables, utilice una cuenta localizada o abierta en un pais no considerado
“cooperador a los fines de la transparencia fiscal”. Se consideran paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados
0 regimenes tributarios especiales cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, son aquellos paises o jurisdicciones que
no tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria o un convenio
para evitar la doble imposicion internacional con clausula amplia de intercambio de informacion, asi como también aquellos
paises o jurisdicciones que, teniendo vigente un acuerdo, no cumplan efectivamente con el intercambio de informacion (puede
consultarse el listado de jurisdicciones “no cooperantes” en el articulo 24 del Anexo al Decreto 862/2019). Los inversores que
provengan de jurisdicciones de baja o nula tributacion, asi como aquellos que se encuentren en jurisdicciones no cooperantes
a los fines de la transparencia fiscal, seran considerados inversores restringidos (los “Inversores Restringidos™). Los tenedores
de las Obligaciones Negociables Existentes deberan cumplir con todas las normas vigentes en cualquier pais en que presente
al canje las Obligaciones Negociables Existentes por Obligaciones Negociables y/o comprara, ofreciera y/o vendiera las
Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y este Suplemento de Prospecto y deberé obtener
los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para el canje de las Obligaciones Negociables Existentes y para la
compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier pais a las que se
encontraran sujetos y/o en los que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni nosotros, ni los Colocadores tendran
responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes. Cada inversor debera asumir que la informacién que
consta en este Suplemento de Prospecto es exacta a la fecha de la portada del presente, y no asi a ninguna otra fecha.
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Notificacién a los Inversores

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Clase VI, los tenedores de las Obligaciones
Negociables Existentes y el publico inversor en general deberan considerar la totalidad de la informacion contenida en el
Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto (complementados, en su caso, por los avisos complementarios y las
actualizaciones correspondientes).

Para obtener informacion relativa a la normativa vigente en materia de prevencion del lavado de activos, control de cambios y
carga tributaria, véase “Informacion Adicional” del Prospecto.

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Clase VI, los tenedores de las Obligaciones
Negociables Existentes y el publico inversor en general deberan basarse en su propio analisis de YPF LUZ, de los términos y
condiciones de la Oferta de Canje, la Oferta Publica, de las Obligaciones Negociables Clase VI, y de los beneficios y riesgos
involucrados. El Prospecto, junto con el presente Suplemento de Prospecto, constituyen los documentos a través de los cuales
se realiza la Oferta de Canje y la Oferta Publica. El contenido del Prospecto y del presente Suplemento de Prospecto no debe
ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. Los tenedores de las Obligaciones
Negociables Existentes y el publico inversor en general deberan consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos
legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados la Oferta de Canje y la Oferta Pdblica.

El Prospecto y el presente Suplemento de Prospecto no deberan ser considerados una recomendacion por parte de la Emisora
y de los Colocadores para que un tenedor de las Obligaciones Negociables Existentes y/o un potencial inversor adquiera las
Obligaciones Negociables. El Prospecto y el Suplemento de Prospecto no constituyen una oferta de venta ni una invitacion a
efectuar ofertas de compra de titulos valores que no sean aquellos especificamente ofrecidos por el presente Suplemento de
Prospecto.

La Oferta de Canje y la Oferta Publica han sido autorizadas exclusivamente en la Argentina. El Prospecto y el presente
Suplemento de Prospecto estan destinados exclusivamente a la Oferta de Canje de las Obligaciones Negociables Existentes y
a la Oferta Publica de las Obligaciones Negociables Clase VI en la Argentina, y no constituyen una oferta de canje ni una oferta
de venta ni una invitacion a efectuar ofertas de compra de Obligaciones Negociables Clase VI en cualquier otra jurisdiccion en
la cual dicha oferta fuera ilicita. La distribucion del Prospecto y del presente Suplemento de Prospecto, la Oferta de Canje, la
Oferta Publica y venta y entrega de Obligaciones Negociables Clase VI puede estar legalmente restringida. Toda persona que
posea el Prospecto y/o el presente Suplemento de Prospecto debera informarse acerca de dichas restricciones y cumplirlas.

La informacidn provista en este Suplemento de Prospecto o en el Prospecto que se relaciona con Argentina y su economia se
basa en la informacion publica disponible, y ni la Emisora ni los Colocadores en relacion con la colocacidn de las Obligaciones
Negociables Clase VI hacen declaracién al respecto ni garantizan tal informacién. Argentina, y cualquier institucion
gubernamental o subdivisién politica de Argentina, no garantiza de ninguna manera, ni respalda las obligaciones de la Emisora
frente a las Obligaciones Negociables Clase VI.

No se ha autorizado a los Colocadores y/o a cualquier otra persona a brindar informacién y/o efectuar declaraciones respecto
de la Emisora, de la Oferta de Canje, de la Oferta Pablica y/o de las Obligaciones Negociables Clase VI, que no estén contenidas
en el Prospecto y/o en el presente Suplemento de Prospecto y, si se brindara y/o efectuara dicha informacion y/o declaraciones,
no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o por los Colocadores.

La Emisora es una sociedad andnima constituida en la Republica Argentina, de acuerdo con la Ley General de Sociedades,
conforme a la cual los accionistas limitan su responsabilidad a la integracion de las acciones suscriptas.

Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento de Prospecto, ni el ofrecimiento y/o la venta de Obligaciones Negociables
en virtud de los mismos, en ninguna circunstancia, significard que la informacion contenida en el Prospecto y/o en este
Suplemento de Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o de este Suplemento de Prospecto,
segun corresponda.

No existen limitaciones impuestas por la legislacién argentina o por el estatuto social de YPF LUZ respecto de personas
humanas y juridicas no residentes en Argentina o que sean personas extranjeras, para ser titulares de, o para ejercer derechos
de voto emergentes de, las Obligaciones Negociables.

Los Colocadores solicitaran a los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes y al pablico inversor en general que deseen
participar en la Oferta de Canje y en la Oferta Publica y suscribir Obligaciones Negociables informacion relacionada con el
cumplimiento del régimen de “Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo” conforme lo dispuesto
por la Ley N° 25.246, sus modificaciones y reglamentaciones, o por disposiciones o requerimientos de la Unidad de
Informacion Financiera (la “UIF”). Los Colocadores podran no dar curso a las suscripciones cuando quien desee suscribir las
Obligaciones Negociables no proporcione, a su entera satisfaccion, la informacion solicitada. Para mayor informacion, véase
“Informacion Adicional - Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo ” del Prospecto.

Los Inversores Restringidos no podran suscribir Obligaciones Negociables y tanto los Colocadores como la Compafiia podran
rechazar Ofertas de Canje presentadas por cualquier Inversor Restringido. El puablico inversor debera cumplir con todas las
normas vigentes en cualquier jurisdiccién en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables §|}—I [que
y/f%

8 / ¢ —_

&
! :
/ a}_abriel Abalos

Fhwcjonario Subdelegado

Clasificacion YPF: No Confidencial



Clasificacién YPF: No Confidencial

poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto y debera obtener los consentimientos, las aprobaciones
ylo los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en
cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Compafiia
ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado de negociacion establecido. Los Colocadores no realizaran (i)
actividades de formacion de mercado y, en consecuencia, la Emisora no puede brindar garantias acerca de la liquidez de las
Obligaciones Negociables ni del mercado de negociacion de las mismas; ni (ii) operaciones que estabilicen, mantengan o de
otra manera afecten el precio de mercado de las Obligaciones Negociables.

Los potenciales inversores deberan dejar constancia ante los respectivos Colocadores y/o Agentes del MAE con los que operen
que las Obligaciones Negociables Clase VI serdn adquiridas sobre la base del presente Suplemento de Prospecto que ha sido
puesto a su disposicion a traves de los medios autorizados por la CNV y manifestar expresamente que la decision participar en
la Oferta de Canje y/o en la Oferta PUblica ha sido adoptada en forma independiente.

Declaraciones sobre hechos futuros

Las referencias que en el presente se hacen a “YPF LUZ”, la “Emisora”, la “Compania” y la “Sociedad” son referencias a YPF
Energia Eléctrica S.A. Las referencias a “Obligacion Negociable”, “Obligaciones Negociables” u “obligaciones negociables”
son referencias a las Obligaciones Negociables que la Emisora ofrecerd bajo este Suplemento de Prospecto. Asimismo, (i) las
referencias a “Pesos”, “$” o “Ps.” refieren a Pesos argentinos, la moneda de curso legal en la Argentina y (ii) las referencias a
“Dolares Estadounidenses” o “US$” refieren a Dolares Estadounidenses, la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América. Todas las manifestaciones, con excepcion a las manifestaciones referidas a hechos histéricos, contenidas en el
Prospecto, incluyendo aquellas relativas a la futura situacidn financiera de la Compafiia, su estrategia comercial, presupuestos,
proyecciones de costos, planes y objetivos de la gerencia para las futuras operaciones, son manifestaciones estimativas del
futuro.

ELINT3 < LRI IS 9 ¢ ELINT3

Las palabras “considera”, “puede”, “hara”, “estima”, “contintia”, “prevé”, “se propone”, “espera”, “podria”, “haria” y palabras
similares se incluyen con la intencién de identificar declaraciones respecto del futuro. La Emisora ha basado estas declaraciones
respecto del futuro, en gran parte, en sus expectativas y proyecciones corrientes acerca de hechos y tendencias futuras que
afectan sus actividades, pero estas expectativas y proyecciones estan inherentemente sujetas a significativos riesgos e
incertidumbres, muchos de los cuales se encuentran fuera del control de la Emisora, y podrian no resultar exactas. Algunos
factores importantes que podrian ser causa de que los resultados reales difieran significativamente de las declaraciones respecto
del futuro formuladas en el Prospecto incluyen: la situacion econdmica, social, juridica, politica y de negocios general de
Argentina, la inflacion y fluctuaciones en los tipos de cambio y en las tasas de interés, cambios en las regulaciones
gubernamentales existentes y futuras en la Argentina, los fallos adversos en procesos legales y/o administrativos, y otros
factores que se describen en los capitulos denominados “Factores de Riesgo” y “Perspectiva Operativa y Financiera” del
Prospecto. Asimismo, si bien la Emisora cree que las expectativas reflejadas en dichas manifestaciones son razonables, es
probable que una 0 mas de las expectativas y proyecciones puedan verse afectadas por eventos y circunstancias que no pueden
ser previstos, impedidos ni controlados por la Emisora, como asi tampoco la Emisora puede determinar el efecto relativo que
las variaciones puedan tener respecto de las expectativas y proyecciones utilizadas por la Emisora en las manifestaciones sobre
el futuro.

Consecuentemente, el Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto no deben ser considerados como una declaracion y garantia
de la Emisora ni de ninguna otra persona acerca de que las manifestaciones estimativas del futuro seran efectivamente
alcanzadas y, por ello, los posibles inversores no deberan confiar indebidamente en tales manifestaciones ni basar una decision
de inversion en las Obligaciones Negociables sobre tales manifestaciones.

Toda manifestacion respecto del futuro contenida en el Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto, asi como las estimaciones
y proyecciones subyacentes, son efectuadas a la fecha de dicho documento y la Emisora no actualizara ni revisara, ni asume el
compromiso de actualizar o de otro modo revisar dichas manifestaciones para reflejar hechos o circunstancias posteriores, aun
cuando cualquiera de dichos eventos o circunstancias implique que una 0 mas manifestaciones estimativas sobre el futuro se
transformen en incorrectas. Estas advertencias deberan tenerse presentes en relacion con cualquier manifestacion estimativa
del futuro, verbal o escrita que la Emisora pudiera efectuar en el futuro.

Informacion relevante

La creacion del Programa fue aprobada por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de YPF LUZ celebrada el 16 de
marzo de 2018 y mediante reunion del Directorio de la misma fecha, se aprobaron los términos y condiciones generales del
Programa y de las Obligaciones Negociables a ser emitidas en el marco del mismo. El 3 de marzo de 2021, el Directorio de la
Sociedad resolvio aprobar la actualizacion del Prospecto del Programa. La Oferta de Canje, la Oferta Publica y los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables fueron aprobados el Directorio de YPF LUZ en su reunidn de fecha 29 de marzo
de 2021, disponible en la AIF y por resolucién de funcionario subdelegado de fecha 31 de marzo de 2021.
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El presente Suplemento de Prospecto ha sido confeccionado exclusivamente para ser utilizado en relacion con el Programa.
Cualquier consulta o requerimiento de informacion adicional con respecto al Suplemento de Prospecto o al Prospecto, debera
dirigirse a la Compaifiia, al domicilio y teléfonos y/o correo electronico indicados en la portada del presente.

No podra considerarse que la informacion contenida en el presente Suplemento de Prospecto constituya una promesa o garantia,
ya sea con respecto al pasado o al futuro.
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AVISO IMPORTANTE. ACEPTACIONES Y DECLARACIONES DE TENEDORES DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EXISTENTES QUE PARTICIPEN EN LA OFERTA DE CANJE

Sujeto a, y con vigencia a partir de, la aceptacién y el pago de cualquier monto en efectivo, si lo hubiera, y la emision de las
Obligaciones Negociables Clase VI, los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes, mediante la presentacion de
Obligaciones Negociables Existentes en la Oferta de Canje y la obtencion de Obligaciones Negociables Clase VI, y su
participacion en la Oferta de Canje, habré:

e irrevocablemente acordado vender, ceder y transferir a o por orden de la Compaiiia o de quien ésta designe, todos los
derechos y titulos y todos los reclamos respecto de, o que pudieran surgir o hubieran surgido como tenedor de todas
las Obligaciones Negociables Existentes presentadas, de manera que en adelante no tendra derechos o reclamos contra
la Compairiia u otra persona relacionada con las Obligaciones Negociables Existentes;

e renunciado a todos los derechos con respecto a las Obligaciones Negociables Existentes presentadas (incluyendo,
entre otros, incumplimientos existentes o pasados y sus consecuencias respecto de dichas Obligaciones Negociables
Existentes);

o liberado a la Compafiia respecto de todos y cada uno de los reclamos que el tenedor participante pudiera tener, ahora
o en el futuro, emergentes de o en relacion con las Obligaciones Negociables Existentes presentadas, incluyendo,
entre otros, los derechos que dicho tenedor tuviera a recibir capital adicional, o pagos de intereses, con respecto a las
Obligaciones Negociables Existentes presentadas bajo la Oferta de Canje (salvo lo expresamente previsto en este
Suplemento de Prospecto) o de participar en cualquier recompra, rescate o anulacion de las Obligaciones Negociables
Existentes participantes;

e Declarado, garantizado y acordado que:

(a) es titular beneficiario o representante debidamente autorizado de uno o mas titulares beneficiarios de las
Obligaciones Negociables Existentes presentadas, y tiene plenas facultades y poder para entregar las
Obligaciones Negociables Existentes;

(b) las Obligaciones Negociables Existentes presentadas bajo la Oferta de Canje eran poseidas, a la fecha de su
presentacion en la Oferta de Canje, libres de todo gravamen, cargo, reclamo, carga, derecho o restriccion de
algun tipo, y la Emisora adquirird titulo valido, suficiente y libre sobre esas Obligaciones Negociables Existentes,
libre de todo gravamen, carga, derecho y restriccion de algun tipo, cuando la Emisora las acepte;

(c) no venderd, prendard, hipotecard o de algin otro modo gravara o transferira alguna Obligacion Negociable
Existente presentada bajo la Oferta de Canje, desde la fecha de este Suplemento de Prospecto y que cualquier
potencial venta, prenda, hipoteca u otro gravamen o transferencia serd nula y no tendré efecto alguno;

(d) es de algin otro modo una persona a la que resulta licito entregarle este Suplemento de Prospecto o hacerle la
Oferta de Canje de acuerdo con las leyes aplicables;

(e) hatenido acceso a dicha informacidn financiera u otra de la Emisora y que ha tenido oportunidad de formular
las preguntas a los representantes de la Emisora y recibir respuestas a ellas, que considere necesarias en relacién
con su decision de participar en la Oferta de Canje;

(f) reconoce que la Emisora y los Colocadores se basaran en la veracidad y en la precision de las declaraciones,
garantias y representaciones anteriores y acepta que si alguna de las declaraciones, garantias y representaciones
efectuadas por la presentacion al canje de Obligaciones Negociables Existentes bajo la Oferta de Canje de
acuerdo con los procedimientos aqui establecidos dejan de ser precisas en cualquier momento antes de la
consumacidn de la Oferta de Canje y/o la Oferta Pablica, le notificara inmediatamente a la Emisora tal cuestion.
Si presenta al canje Obligaciones Negociables Existentes como agente de una 0 mas cuentas de inversores,
declara que tiene exclusiva discrecion de inversidn con respecto a cada cuenta y que tiene plenas facultades para
realizar las declaraciones, garantias y representaciones en nombre de esa cuenta;

(9) enlaevaluacidon de la Oferta de Canje y la Oferta Publica y en la toma de su decision de participar en las mismas
mediante la presentacion al canje de las Obligaciones Negociables Existentes, el tenedor de Obligaciones
Negociables Existentes ha realizado su propia ponderacion independiente de las cuestiones a las que se hace
referencia en este Suplemento de Prospecto;

(h) lapresentacion al canje de las Obligaciones Negociables Existentes constituira un compromiso a otorgar aquellos
otros documentos y a ofrecer aquellas otras garantias que pudieran ser necesarias en relacion con alguno de
dichos documentos, en cada caso segun los términos y condiciones a los que se hace referencia en este
Suplemento de Prospecto;

(i) él/ellay la persona que recibe las Obligaciones Negociables han observado las leyes de todas las jurisdicciones
pertinentes, obtenido todos los consentimientos gubernamentales, de control de cambios u otros necesarios, han
cumplido con todas las formalidades y abonado todo impuesto de emision, a la transferencia u otro (d;#
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necesarios debidos por cualquiera de ellos en cada aspecto relacionado con cualquier oferta o aceptacién en
cualquier jurisdiccion y que él/ella y dicha persona o personas no han tomado ni han omitido tomar medidas que
incumplan los términos de la Oferta de Canje y la Oferta Publica o que hagan o pudieran hacer que la Emisora,
los Colocadores o cualquier otra persona actlen en violacion de requisitos legales o regulaciones de alguna
jurisdiccidn en relacion con la Oferta de Canje o la Oferta Pablica; y

(3) ni él/ella ni la persona que recibe las Obligaciones Negociables actdian en nombre de ninguna persona que no
pueda verdaderamente realizar las declaraciones y garantias y asumir los compromisos anteriores.

Todas las consultas respecto del formato de todos los documentos y la validez (incluido el horario de recepcion) y la
aceptacion de las presentaciones y los retiros de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje bajo la
Oferta de Canje serdn determinadas por la Compafiia, a su entera discrecion, y su determinacion sera definitiva y
vinculante.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion de este Suplemento de Prospecto, el pago de cualquier contraprestacién y el pago
de intereses devengados, si lo hubiera, con respecto a las Obligaciones Negociables Existentes ofrecidas en canje por las
Obligaciones Negociables y que sean aceptadas por la Compaiiia de acuerdo con la Oferta de Canje ocurrira sélo en caso de
que la Compafiia haya decidido la emision de las Obligaciones Negociables y haya dispensado todas las condiciones. La
presentacion al canje de Obligaciones Negociables Existentes de acuerdo con la Oferta de Canje por los procedimientos
establecidos constituird un acuerdo entre el tenedor correspondiente y la Compafiia de acuerdo con los términos y sujeto a las
condiciones de la Oferta de Canje. EI método de entrega de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje y
todos los deméas documentos necesarios es a eleccion y riesgo del tenedor participante. En todos los casos, deberad darse
suficiente tiempo para garantizar una entrega oportuna.

Las presentaciones alternativas, condicionales o contingentes no se consideraran vélidas. La Compafiiay Caja de Valores,
en su caracter de agente de canje (el “Agente de Canje”), se reservan el derecho a rechazar todas y cada una de las
presentaciones en canje de Obligaciones Negociables Existentes que no cumplan con el formato adecuado o cuya aceptacién
pudiera, a su discrecion, resultar ilegal. También se reserva el derecho, sujeto a la normativa aplicable, de dispensar cualquier
defecto, irregularidad o condicidn de la presentacion en canje de Obligaciones Negociables Existentes en particular, incluida
cualquier demora en la presentacion de éstas o de cualquier instruccion con respecto a éstas. La dispensa de cualquier defecto
o irregularidad con respecto a la presentacion de una Obligacién Negociable Existente no constituira una dispensa del mismo
defecto o irregularidad ni de cualquier otro defecto o irregularidad con respecto a la presentacidn de cualquier otra Obligacion
Negociable Existente. La interpretacion de la Compafiia de los términos y condiciones de la Oferta de Canje sera definitiva y
vinculante para todas las partes. Cualquier defecto o irregularidad en relacion con las presentaciones de las Obligaciones
Negociables Existentes deberd subsanarse dentro del plazo que determine la Compaiiia, a menos que se dispense. No se
considerara que las presentaciones de las Obligaciones Negociables Existentes han sido efectuadas hasta que la Compafiia
dispense de todos los defectos e irregularidades o que sean subsanados. Ni la Compafiia, ni el Agente de Canje, ni los
Colocadores ni cualquier otra persona tendrd deber alguno de cursar notificacion de defectos o irregularidades en las
presentaciones de Obligaciones Negociables Existentes ni incurrird en responsabilidad alguna frente a los tenedores por la falta
de envio de dicha notificacion.

Cada tenedor de las Obligaciones Negociables Existentes reconoce que: (i) se le ha brindado la oportunidad de solicitar a la
Compaiiia el examen de toda la informacion publica adicional que dicho tenedor considerd necesaria para verificar la exactitud
de la informacion contenida en este Suplemento de Prospecto o complementarla; (ii) no se ha basado en la Compafiia, ni en
ninguna persona vinculada a la Compafiia, en relacion con su investigacion de la exactitud de dicha informacion o su decision
de inversién; (iii) ninguna persona ha sido autorizada a suministrar ninguna informacién o a formular ninguna declaracién
sobre la Compafiia o las Obligaciones Negociables, salvo por las contenidas en este Suplemento de Prospecto. En caso de haber
sido suministrada o formulada, no debera tenerse a dicha informacién o declaracion como autorizada ni consentida por la
Compaifiia, ni por los Colocadores, ni atribuirse a la Compafiia, ni a los Colocadores; y (iv) han obtenido la debida informacién
previa respecto al alcance de la Oferta de Canje y la Oferta Publica.
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CRONOGRAMA ESTIMADO PARA LA OFERTA

Fecha

5 de abril de 2021 (o la fecha que se
indique en el Aviso de Suscripcidn).

5 de abril de 2021 (o la fecha que se
indique en el Aviso de Suscripcién) al
9 de abril de 2021 (o la fecha que la
Compafiia informe a través de un aviso
complementario al presente
Suplemento de Prospecto).

5 de abril de 2021 (o la fecha que se
indique en el Aviso de Suscripcion) al
8 de abril de 2021 (o la fecha que la
Compafifa informe a través de un aviso
complementario al presente
Suplemento de Prospecto).

De las 10:00 horas y hasta las 16:00
horas del 9 de abril de 2021 (o la fecha
que la Compafiia informe a tavés de un
aviso complementario al presente
Suplemento de Prospecto).

A las 20:00 horas del 9 de abril de
2021 (o la fecha que la Compafiia
informe a través de un aviso
complementario al presente
Suplemento de Prospecto).

Hasta las 14:00 horas del Dia Habil
siguiente del Periodo de Formacion
del Registro (o la fecha y hora que la
Compaiiia informe a través de un aviso
complementario al presente
Suplemento de Prospecto).

Hito

Comienzo de la Oferta Es el dia de inicio de la Oferta de Canje.

de Canje

Periodo Para Participar

de la Oferta de Canje

Periodo de Difusion

Periodo de Formacion

del Registro

Fecha de Expiracion de

la Oferta de Canje

Fechay Hora de Cierre

del Registro

Evento

Es el plazo en el cual los tenedores de las Obligacioens
Negociables Existentes podran participar de la Oferta de
Canje.

Es el periodo de difusion publica para la integracién en
efectivo de las Obligaciones Negociables por parte del
publico inversor en general en el marco de la Oferta
Publica.

Es el dia de formacion de registro en relacion con las
Obligaciones Negociables a ser integradas en efectivo
con Ddlares Estadounidenses, que tendra lugar por al
menos 1 (un) Dia Habil, y comenzard al Dia Habil
siguiente de finalizado el Periodo de Difusién.

Es la fecha limite para que los tenedores de Obligaciones
Negociables Existentes presenten al canje validamente
las Obligaciones Negociables Existentes.

Es la hora a partir de la cual la Compafiia procederd al
cierre del Registro en la Oferta Publica.
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Sera dentro del quinto (5) Dia Habil Fecha de Emision y Es la fecha en que se emitiran las Obligaciones

posterior a la finalizacion de la Fecha Liquidacion Negociables y se pagaran (i) una suma de dinero en
de Expiracion de la Oferta de Canje (0 efectivo pagadera en Dodlares Estadounidenses en
la fecha que la Compafiia informe a concepto de los intereses devengados desde la dltima
través de un aviso complementario al fecha de pago de intereses de las Obligaciones
presente Suplemento de Prospecto). Negociables Existentes (inclusive) hasta la Fecha de

Emision y Liquidacion (exclusive) correspondientes a
las Obligaciones Negociables Existentes presentadas al
canje bajo la Opcién Base y por las cuales dicho tenedor
recibi6 en canje las Obligaciones Negociables Clase VI;
y (ii) una suma de dinero en efectivo pagadera en Délares
Estadounidenses en concepto de los intereses
devengados desde la Gltima fecha de pago de intereses
de las Obligaciones Negociables Existentes (inclusive)
hasta la Fecha de Emision y Liquidacion (exclusive)
correspondientes a las Obligaciones Negociables
Existentes presentadas al canje bajo la Opcion Par;
siempre que se hayan transferido véalidamente para el
canje las Obligaciones Negociables Existentes y que
hayan sido aceptadas.

10 de mayo de 2021. Fecha de Cancelacion Es la fecha en que se abonara (i) la Cancelacion de
de Capital Capital a los tenedores de Obligaciones Negociables
Existentes que hubieren presentado al canje
Obligaciones Negociables Existentes bajo la Opcion
Base; y (ii) una suma de dinero en efectivo pagadera en
Dolares Estadounidenses en concepto de los intereses
devengados desde la Ultima fecha de pago de intereses
de las Obligaciones Negociables Existentes (inclusive)
hasta el 10 de mayo de 2021 (exclusive),
correspondientes a las Obligaciones Negociables
Existentes presentadas al canje bajo la Opcion Base y por
las cuales dicho tenedor no recibié en canje las
Obligaciones Negociables Clase VI; siempre que se
hayan transferido véalidamente para el canje las
Obligaciones Negociables Existentes y que hayan sido
aceptadas.

LA SOCIEDAD SE RESERVA EL DERECHO A MODIFICAR LOS TERMINOS DE LA OFERTA DE CANJE Y
DE LA OFERTA PUBLICA, INCLUYENDO LA EXTENSION DE LA FECHA DE EXPIRACION DE LA OFERTA
DE CANJE EL MONTO DE CANCELACION DE CAPITAL INDICADO PARA LA OPCION BASE Y/O EL
MONTO MAXIMO A EMITIR BAJO LA OFERTA DE CANJE (PUDIENDO DETERMINAR EL MONTO
MAXIMO A EMITIR BAJO CADA OPCION) O BAJO LA OFERTA PUBLICA, A SU ENTERA DISCRECION,
ENTRE OTROS, LO CUAL SERA INFORMADO A TRAVES DE UN AVISO COMPLEMENTARIO AL
PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO ANTES DE LA FECHA DE EXPIRACION DE LA OFERTA DE
CANJE. SUJETO A LA LEY APLICABLE, ANTE LA FALTA DE CUMPLIMIENTO DE UNA CONDICION O, EN
SU CASO, DE SU DISPENSA EN FORMA PREVIA A LA FINALIZACION DE LA FECHA DE EXPIRACION DE
LA OFERTA DE CANJE, LA EMISORA PODRA FINALIZAR LA OFERTA DE CANJE.
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OFERTA DE CANJE DIRIGIDA A TENEDORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES

Oferta de Canje: La presente Oferta de Canje se produce como consecuencia de las restricciones al acceso
al mercado de cambios para obtener Ddlares Estadounidenses para la compra de divisas
dispuesta por el punto 1 de la Comunicacién 7230 que establecié que quienes registren
vencimientos de capital programados entre el 1° de abril de 2021 y el 31 de diciembre
de 2021 por emisiones de titulos de deuda con registro pablico en el pais denominados
en moneda extranjera deberian presentar ante el BCRA un plan de refinanciacion en
base a los criterios descriptos en la Comunicacion 7106. A tales efectos, por la presente,
la Emisora invita a todos los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes: a (i)
presentar en canje todas y cada una de las Obligaciones Negociables Existentes, de
acuerdo a los términos y condiciones indicados en el presente Suplemento de Prospecto;
(i) a recibir la Cancelacion de Capital bajo la Opcién Base en la Fecha de Cancelacién
de Capital; y a (iii) integrar en especie (mediante canje) las Obligaciones Negociables
Clase VI, de conformidad los términos y sujeto a las condiciones establecidas en el
presente Suplemento de Prospecto.

A la fecha de este Suplemento de Prospecto, el valor nominal total de las Obligaciones
Negociables Existentes en circulacion es de US$100.000.000 (Do6lares Estadounidenses
cien millones), Codigo de especie Caja de Valores: 54191; ISIN: ARYPFE560016;
Ticker MAE/BCBA: YFCL10.

Oferta de Canje en Dadas las caracteristicas y la naturaleza de la Oferta de Canje, en la cual los destinatarios

Argentina: de la Oferta de Canje son los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes y
gue la Emisora no recibira pago alguno en efectivo ni habrd competencia entre los
inversores, ni se prevé ningln proceso licitatorio, el proceso de colocacion primaria por
oferta pablica mediante los mecanismos de subasta o licitacion publica o formacion de
libro llevados a cabo a través de sistemas informaticos presentados por los mercados
autorizados previsto en el Articulo 1, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV,
no resulta aplicable. Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3, Capitulo
IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, en los casos de refinanciacion de deudas
empresarias, como la presente, se considerara cumplimentado el requisito de oferta
publica cuando los suscriptores de la nueva emision revistan el carcter de tenedores de
las Obligaciones Negociables Existentes.

A quiénes estd dirigida la La Oferta de Canje estd dirigida Unicamente a los tenedores de las Obligaciones

Oferta de Canje: Negociables Existentes. Las personas que no sean tenedores de Obligaciones
Negociables Existentes no podran participar en la Oferta de Canje ni integrar en
especie Obligaciones Negociables Clase VI.

Contraprestacién  para Los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que presenten al canje
tenedores de Obligaciones Negociables Existentes bajo la Opcion Base, recibiran por cada US$1,00
Obligaciones de Obligaciones Negociables Existentes que presenten al canje bajo la Opcién Base y
Negociables  Existentes que sean aceptadas, lo indicado a continuacion:

que decidan presentar las
Obligaciones
Negociables Existentes al
canje bajo la Opcion Base
y sean aceptadas:

0] en la Fecha de Cancelacion de Capital, (a) una suma de dinero en efectivo
pagadera en Dolares Estadounidenses en concepto de Cancelacion de
Capital de Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje bajo
la Opcion Base que sean aceptadas, que sera equivalente a al menos el 40%
de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje bajo la
Opcidn Base que sean aceptadas; y (b) una suma de dinero en efectivo
pagadera en DoOlares Estadounidenses en concepto de los intereses
devengados desde la Ultima fecha de pago de intereses de las Obligaciones
Negociables Existentes (inclusive) hasta el 10 de mayo de 2021
(exclusive), correspondientes a las Obligaciones Negociables Existentes
presentadas al canje bajo la Opcién Base que sean aceptadas y por las
cuales dicho tenedor no recibid en canje las Obligaciones Negociables
Clase VI. La Emisora podra ampliar este monto a su entera discrecion,
lo cual serd informado en el Aviso de Resultados y/o a través de un
aviso complementario ;
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(i) en la Fecha de Emision y Liquidacion, el monto restante hasta completar
US$1,00 cada US$1,00 de Obligaciones Negociables Existentes
presentadas al canje bajo la Opcion Base que sean aceptadas, en
Obligaciones Negociables Clase VI; y

(iii) en la Fecha de Emisién y Liquidacion, una suma de dinero en efectivo
pagadera en DOlares Estadounidenses en concepto de los intereses
devengados desde la tltima fecha de pago de intereses de las Obligaciones
Negociables Existentes (inclusive) hasta la Fecha de Emision y
Liquidacion (exclusive) correspondientes a las Obligaciones Negociables
Existentes presentadas al canje bajo la Opcion Base que sean aceptadas y
por las cuales dicho tenedor recibi6 en canje las Obligaciones Negociables
Clase VI.

En todos los casos, la suma de (i)(a) y (ii) debera ser el equivalente a US$1,00 por cada
US$1,00 de Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje bajo la Opcién
Base que sean aceptadas.

Fecha de Cancelacion de 10 de mayo de 2021.

Capital

Contraprestacion ~ para Los tenedores que presenten las Obligaciones Negociables Existentes al canje bajo la
tenedores de Opcidn Par recibiran en la Fecha de Emision y Liquidacion por cada US$1,00 de
Obligaciones Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje bajo la Opcién Par y que sean

Negociables Existentes aceptadas, lo indicado a continuacion:

que decidan presentar las Q) US$1,00 en Obligaciones Negociables Clase VI por cada US$1,00 de

Obligaciones S - - Lo i
Negociables Existentes al Obligaciones Negostlables Existentes presentadas al canje bajo la Opcion Par
que sean aceptadas; y

canje bajo la Opci6n Par

y sean aceptadas: (i) una suma de dinero en efectivo pagadera en Délares Estadounidenses en

concepto de los intereses devengados de las Obligaciones Negociables
Existentes desde la Ultima fecha de pago de intereses (inclusive) hasta la
Fecha de Emision y Liquidacion (exclusive).

Redondeo: La Emisora redondeara hacia abajo el valor nominal de las Obligaciones Negociables
hasta el maltiplo mas cercano de US$1,00.

Intereses Devengados: En todos los casos los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que presenten
al canje sus Obligaciones Negociables Existentes bajo la Oferta de Canje que sean
aceptadas, tendran derecho a recibir en la Fecha de Emision y Liquidacion una suma de
dinero en efectivo pagadera en Délares Estadounidenses en concepto del
correspondiente pago de intereses devengados y no pagados desde la fecha del dltimo
pago de intereses (inclusive) hasta la Fecha de Emision y Liquidacion (exclusive)
mediante transferencia a la cuenta bancaria indicada por el respectivo tenedor en su
Orden de Compra (el “Pago de Intereses Devengados™) con respecto a Obligaciones
Negociables Existentes. Los intereses dejaran de devengarse en la Fecha de Emision y
Liquidacion para las Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje y
aceptadas bajo la Oferta de Canje.

Condiciones de la Oferta La Comparfiia no estara obligada a (i) aceptar la integracion de las Obligaciones

de Canje: Negociables Clase VI mediante el canje de Obligaciones Negociables Existentes o (ii)
emitir cualquier Obligacion Negociable Clase VI o (iii) abonar montos en efectivo o
completar la liquidacién de las Oferta de Canje y/o de la Oferta Pdblica, a menos que se
cumpla la Condicién de Aceptacion Minima que se describe mas abajo y las siguientes
condiciones en la Fecha de Emision y Liquidacion o con anterioridad:

(1) que no se hubieran iniciado, ni fuera inminente que se inicien o estuvieran pendientes
acciones, procedimientos, solicitudes, reclamos, contra reclamos o investigaciones
(formales o informales) (o0 no se hubiera producido un suceso sustancial adverso
respecto de alguna accién, solicitud, reclamo, contra reclamo o procedimiento
actualmente iniciado, que fuera inminente que se inicie o estuviera pendiente) ante o 9? [/
e
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algun tribunal, organismo gubernamental, regulatorio o administrativo o reparticion,
nacional o extranjera, o por alguna otra persona, nacional o extranjera, en relacién con
la Oferta de Canje y/o la Oferta Publica que, segun su criterio razonable (i) sea o fuera
razonablemente probable que sea sustancialmente adversa para su negocio, operaciones,
bienes, situacion (patrimonial u otra), ingresos, activos, pasivos o proyecciones; (ii)
prohibiera o impidiera, o limite o demore significativamente, o sea razonablemente
probable que prohiba o impida, o limite o demore significativamente, la consumacién
de la Oferta de Canje y/o la Oferta Plblica; o (iii) requiriese de una modificacion en los
términos de la Oferta de Canje y/o la Oferta Publica que pudiera afectar sustancialmente
los beneficios contemplados en dichas ofertas para la Compafiia;

(2) ningun tribunal u organismo gubernamental, regulatorio o administrativo o
reparticion hubiera propuesto, sancionado, emitido, dictado, promulgado, aplicado o
considerado aplicable alguna resolucién, ley, norma, regulacién, decreto ejecutivo,
suspension, sentencia 0 medida de no innovar que, a su criterio razonable (i) pudiera
prohibir o impedir, o demorar o limitar significativamente o fuera razonablemente
probable que prohiba o impida, o demore o limite significativamente la consumacion de
la Oferta de Canje y/o la Oferta Publica; o (ii) fuera o sea razonablemente probable que
fuera sustancialmente adversa para su negocio, las operaciones, los bienes, la situacion
(patrimonial u otra), los ingresos, los activos, los pasivos o las proyecciones;

(3) no deberéa haber ocurrido ni ser razonablemente probable que ocurra algln suceso o
condicién que afecte el negocio o asuntos financieros de la Compafiia que, segun el
criterio razonable de la Compafiia (i) sean o sea razonablemente probable que sean
sustancialmente adversos para su negocio, operaciones, propiedades, situacion
(patrimonial u otra), ingresos, activos, pasivos o proyecciones; o (ii) prohibiera o
impidiera, o demorara o limitara significativamente, o fuera razonablemente probable
que prohiba o impida, o demore o limite significativamente, la consumacion de la Oferta
de Canje y/o de la Oferta Publica;

(5) no deberd haber, segin su criterio razonable, impedimentos legales reales o
inminentes que prohibieran o impidieran, o demoren o limiten significativamente, la
aceptacion de la Oferta de Canje y/o de la Oferta Pablica por parte de la Compafiia;

(6) no debera haberse producido (i) ninguna suspensién general de negociacién o
limitacion de precios en la negociacion de valores negociables en los mercados
financieros o de valores negociables de Argentina; (ii) una declaracién de moratoria
bancaria o suspension de pagos respecto de bancos de Argentina o cualquier otro
mercado financiero relevante; (iii) un inicio de guerra, hostilidades armadas, actos
terroristas u otra calamidad nacional o internacional que directa o indirectamente
involucre a Argentina; o (iv) en el caso que ya existiera alguna de las anteriores a la
fecha del presente Suplemento de Prospecto, no debera haberse acelerado o agravado;

(7) no debera haber habido cambios o sucesos, incluido un potencial cambio o0 suceso,
en las condiciones econdmicas, financieras, de cambios o de mercado generales en
Argentina u otro lugar que, segun el criterio razonable de la Compafiia, tenga o pudiera
tener un efecto adverso sustancial sobre el precio de mercado de las Obligaciones
Negociables Existentes o en la negociacion de las Obligaciones Negociables Existentes
y de las Obligaciones Negociables o en el valor de las Obligaciones Negociables
Existentes y de las Obligaciones Negociables;

(8) deberd haber obtenido todos los consentimientos de terceros y aprobaciones
gubernamentales que, segun el criterio razonable de la Compafiia, se consideren
necesarios para completar la Oferta de Canje y/o la Oferta Publica segln lo contemplado
en este Suplemento de Prospecto, y todos esos consentimientos y aprobaciones deberan
continuar vigentes; y

(9) no debera haber habido manifestacion alguna del BCRA que restrinja el acceso de
la Compafiia al pago de la Cancelacion de Capital o el futuro acceso para efectuar pagos
de capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables Clase VI.

Las condiciones anteriores son para Unico beneficio de la Compafiia y podria renunciar
aellas, en su totalidad o en parte, a su absoluta discrecion. Cualquier determinacion que
tome con respecto a un evento, desarrollo o circunstancia descritos o referidos
anteriormente sera concluyente y vinculante. EI hecho de que no ejerza en cualquie/r. [/
N/
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momento cualquiera de sus derechos no se considerard una renuncia a ningln otro
derecho, y cada derecho se considerard un derecho vigente que puede afirmarse en
cualquier momento.

Si no se cumple alguna de las condiciones anteriores, la Compafiia podra, en cualquier
momento en o antes de la Fecha de Emision y Liquidacién: (a) rescindir la Oferta de
Canje y/o la Oferta Publica y devolver, a través del Agente de Canje todas las
Obligaciones Negociables Existentes entregadas por los respectivos tenedores; (b)
modificar o extender la Oferta de Canje y/o la Oferta Publica y retener todas las
Obligaciones Negociables Existentes entregadas hasta ese momento, segin se
prorrogue, sujeto, sin embargo, a los derechos de retiro de los tenedores; o (¢) renunciar
a las condiciones no satisfechas con respecto a la Oferta de Canje y aceptar todas las
Obligaciones Negociables Existentes ofrecidas y no retiradas vélidamente de forma
previa por los tenedores.

Condicion de Aceptacion La Oferta de Canje esta condicionada a que, como minimo, el 60% del capital en

Minima: circulacion de las Obligaciones Negociables Existentes sean validamente entregadas en
canje y aceptadas para el canje en o antes de la Fecha de Expiracion de la Oferta de
Canje (la “Condicién de Aceptaciéon Minima”). La Emisora podra dispensar el
cumplimiento de la Condicién de Aceptacion Minima a su solo criterio en cualquier
momento en o antes de la Fecha de Emision y Liquidacion.

Derecho de Modificacion LA COMPANIA SE RESERVA EL DERECHO A MODIFICAR LOS

o Cancelacion: TERMINOS DE LA OFERTA DE CANJE, INCLUYENDO LA EXTENSION DE
LA FECHA DE EXPIRACION DE LA OFERTA DE CANJE, EL MONTO DE
CANCELACION DE CAPITAL INDICADO PARA LA OPCION BASE Y/O EL
MONTO MAXIMO A EMITIR BAJO LA OFERTA DE CANJE (PUDIENDO
DETERMINAR EL MONTO MAXIMO A EMITIR BAJO CADA OPCION) O
BAJO LA OFERTA PUBLICA, A SU ENTERA DISCRECION, ENTRE OTROS,
LO CUAL SERA INFORMADO MEDIANTE UN AVISO COMPLEMENTARIO
AL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO ANTES DE LA FECHA DE
EXPIRACION DE LA OFERTA DE CANJE. SUJETO A LA LEY APLICABLE.
ANTE LA FALTA DE CUMPLIMIENTO DE UNA CONDICION O SU
DISPENSA EN FORMA PREVIA A LA FINALIZACION DE LA FECHA DE
EXPIRACION DE LA OFERTA DE CANJE, LA COMPANIA PODRA
FINALIZAR LA OFERTA DE CANJE.

Destino de los Fondos: La Emisora no recibird fondos en efectivo en virtud de la Oferta de Canje, sino que
recibira Obligaciones Negociables Existentes. La emisién de las Obligaciones
Negociables Clase VI estara destinada a la refinanciacion de pasivos de la Compafiia de
conformidad con lo establecido en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables,
en la Comunicacion 7106, en la Comunicacion 7133 y en la Comunicacién 7230. La
Emisora cancelara las Obligaciones Negociables Existentes recibidas en canje bajo la
Oferta de Canje que sean aceptadas. Para mayor informacion véase la seccién “Destino
de los Fondos ” del presente Suplemento de Prospecto.

Agente de Canje: Caja de Valores.

Colocadores: Banco Galicia, Santander Argentina, Banco Macro, Banco Hipotecario, BACS, BBVA,
Banco Itad, Macro Securities, SBS, Balanz, Allaria e Itad Valores.

Irrevocabilidad - La suscripcién de Obligaciones Negociables Clase VI mediante la presentacion en canje

Derechos de Retiro: de Obligaciones Negociables Existentes bajo la Oferta de Canje es irrevocable y sélo
podran retirarse validamente en el caso que la Compafiia haya modificado los términos
econdmicos de la Oferta de Canje en condiciones menos beneficiosas para los tenedores
de las Obligaciones Negociables Existentes.

Cabe destacar que el retiro de Obligaciones Negociables Existentes ofrecidas en canje
bajo la Oferta de Canje por un tenedor de Obligaciones Negociables Existentes implica
la pérdida de cualquier derecho a recibir contraprestacién alguna con respecto a las
Obligaciones Negociables Existentes involucradas, excepto por lo dispuesto en el

presente Suplemento de Prospecto. . ? z ,é’7
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La Compafiia resolvera todas las preguntas relativas a la forma y la validez (incluido el
momento de recepcién) de cualquier notificacion de retiro de una presentacion, a su
entera discrecion, y la resolucidn sera definitiva y vinculante. Ni la Compafiia, ni los
Colocadores, ni cualquier otra persona tendra deber alguno de cursar notificacion de
cualquier defecto o irregularidad en alguna notificacion de retiro de una presentacion ni
incurriran en responsabilidad alguna por la falta de esa notificacion.

Si la Compaiiia se demora en aceptar o suscribir en especie o emitir las Obligaciones
Negociables Clase VI (junto con los montos en efectivo aplicables) en canje por las
Obligaciones Negociables Existentes o si no puede aceptar alguna de las Obligaciones
Negociables Existentes presentadas en canje bajo la Oferta de Canje o emitir las
Obligaciones Negociables Clase VI en canje de Obligaciones Negociables Existentes de
acuerdo con la Oferta de Canje por algun motivo, entonces, sin perjuicio de sus derechos
en virtud del presente, pero sujeto a la normativa aplicable, el Agente de Canje podra
retener en nombre de la Compafiia las Obligaciones Negociables Existentes presentadas
al canje y no podran retirarse validamente.

La Emisora podra, pero no estard obligada a, comprar en cualquier momento
Obligaciones Negociables Existentes en el mercado secundario donde listan y se
negocian las Obligaciones Negociables Existentes, en operaciones negociadas en forma
privada, a través de ofertas de canje u otra forma de cancelacion. Cualquier compra
futura puede realizarse segin los mismos términos o segun términos que sean mas o
menos favorables para los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que los
términos de la Oferta de Canje y, en cualquier caso, podria ser en efectivo 0 mediante
otra contraprestacion. Cualquier compra futura dependerd de varios factores existentes
en ese momento. Toda compra, oferta de compra o cancelacion debera realizarse de
acuerdo con la normativa aplicable. No existen garantias respecto de cual de estas
alternativas (o combinacion de ellas), si correspondiese, elegira seguir la Compafiia en
el futuro.
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OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI DIRIGIDA AL PUBLICO INVERSOR EN
GENERAL

Oferta Publica: La Oferta Publica se produce como consecuencia de las restricciones al acceso al
mercado de cambios para obtener Doélares Estadounidenses para la compra de divisas
dispuesta por el punto 1 de la Comunicacion 7230 que establece que quienes registren
vencimientos de capital programados entre el 1° de abril de 2021 y el 31 de diciembre
de 2021 por emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados
en moneda extranjera deberian presentar ante el BCRA un plan de refinanciacion en
base a los criterios descriptos en la Comunicacion 7106, y, entre otros objetivos, a fines
de alcanzar los pardmetros previstos en el esquema de refinanciacion postulado. A tales
efectos, por la presente la Emisora invita al publico inversor en general a suscribir e
integrar Obligaciones Negociables Clase V1 en efectivo, con Doélares Estadounidenses.
Oferta  Publica
Argentina:

en La Compafiiay los Colocadores realizaran sus mejores esfuerzos de colocacion entre el
publico inversor en general por oferta publica en Argentina de las Obligaciones
Negociables Clase VI, a ser suscriptas e integradas en efectivo con Ddlares

Estadounidenses.

LA OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI
ESTA DIRIGIDA AL PUBLICO INVERSOR EN GENERAL.

A quiénes estd dirigida
la Oferta Publica:

Sin pago de Cancelaciéon LOS INVERSORES QUE SUSCRIBAN OBLIGACIONES NEGOCIABLES

de Capital: CLASE VI EN EFECTIVO, NO RECIBIRAN LA CANCELACION DE
CAPITAL BAJO LA OPCION BASE.
Condiciones de la Dada la naturaleza de la Oferta Publica de las Obligaciones Negociables Clase VI, la

Oferta Pablica: misma esta condicionada a que, se cumpla o se dispense la Condicion de Aceptacion
Minima y el resto de las condiciones bajo la Oferta de Canje. La Emisora podra

dispensar estas condiciones a su solo criterio.

Fecha de Emision y
Liquidacion:
de

Destino los

Fondos:

Agente de Célculo

Agente de
Liquidacion:
Colocadores:
Procedimiento de

Colocacién:

Serd dentro del quinto (5) Dia Habil posterior a la finalizacion de la Fecha de Expiracion
de la Oferta de Canje y serd informada en el Aviso de Resultados.

La Emisora destinara el producido neto proveniente de la emision de las Obligaciones
Negociables Clase VI que hubieran sido suscriptas e integradas en efectivo en
cumplimiento con los requisitos establecidos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, en la Comunicacién 7106, en la Comunicacion 7133 y en la Comunicacién
7230, y en particular para la refinanciacion de pasivos de la Compafiia. Para mayor
informacion véase la seccion “Destino de los Fondos” del presente Suplemento de
Prospecto.

YPF LUZ.

Macro Securities.

Banco Galicia, Santander Argentina, Banco Macro, Banco Hipotecario, BACS, BBVA,
Banco Itad, Macro Securities, SBS, Balanz, Allaria e Itat Valores.

El Periodo de Formacidn del Registro (conforme dicho término se define mas adelante)
tendra lugar por al menos un (1) Dia Habil, y comenzaré al dia siguiente de finalizado
el Periodo de Difusion, pudiendo los potenciales inversores interesados en suscribir e
integrar en efectivo las Obligaciones Negociables Clase VI, presentar Manifestaciones
de Interés (conforme dicho término se define més adelante) que los Colocadores
ingresaran en el Registro (conforme dicho término se define méas adelante) llevado por
el Agente de Liquidacion desde el inicio del Periodo de Formacion del Registro y hasta
las 16:00 horas del dia del Periodo de Formacion del Registro. Las Manifestaciones de
Interés deberan presentarse hasta las 16:00 horas del dia del Periodo de Formacion del
Registro. Con posterioridad a las 16:00 horas del dia del Periodo de Formacion del

Registro no se recibiran nuevas Manifestaciones de Interés. Los Colocadores habilitado \‘i%- z éj
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a participar en la rueda y/o los agentes del MAE y/o adherentes al mismo, ingresaran en
el Registro todas las Manifestaciones de Interés recibidas hasta las 16:00 horas del dia
del Periodo de Formacion del Registro y el Agente de Liquidacion procedera a su cierre
a la Fecha y Hora de Cierre del Registro (conforme dicho término se define mas
adelante). Una vez presentadas, las Manifestaciones de Interés recibidas durante el
Periodo de Formacion del Registro seran vinculantes, y no podran ser retiradas ni
modificadas. En virtud de las facultades previstas por el Articulo 7, Seccion I, del
Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV los potenciales inversores podran
renunciar a la necesidad de ratificar expresamente las Manifestaciones de Interés. En
consecuencia, todas las Manifestaciones de Interés que no hubieran sido expresamente
ratificadas, retiradas o modificadas hasta la finalizacion del Periodo de Formacion del
Registro constituiran ofertas firmes, vinculantes y definitivas en los términos
presentados (segun las modificaciones realizadas hasta ese momento) con efecto a partir
del Periodo de Formacion del Registro, sin necesidad de accion alguna por parte del
potencial inversor. Una vez finalizado el Periodo de Formacion del Registro, con
posterioridad a la Fecha y Hora de Cierre del Registro, sobre la base de la asistencia
recibida de los Colocadores, la Emisora determinard el monto de Obligaciones
Negociables Clase VI a emitir, que serd publicado en el Aviso de Resultados. La
Emisora y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacién adicional
a los inversores que ingresen Manifestaciones de Interés, siempre observando el trato
igualitario entre ellos, sujeto a las pautas previstas en la seccion “Plan de Distribucion”
del presente Suplemento de Prospecto. Para mayor informacion sobre el mecanismo de
liquidacion, integracion y emision de las Obligaciones Negociables Clase VI, véase la
seccion “Plan de Distribucién” del presente Suplemento de Prospecto.
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TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI

A continuacién, se describen los términos y condiciones de emisién de las Obligaciones Negociables Clase VI ofrecidas por
el presente Suplemento de Prospecto en la Oferta de Canje y en la Oferta Publica. Los términos y condiciones descriptos a
continuacion complementan y deben ser leidos junto con los términos y condiciones generales contenidos en la seccion “De
la Oferta y la Negociacion” del Prospecto.

Emisora: YPF Energia Eléctrica S.A.

Descripcion: Obligaciones Negociables Clase VI, denominadas y pagaderas en Ddélares
Estadounidenses. Las Obligaciones Negociables Clase VI seran pagaderas en Délares
Estadounidenses y devengaran intereses a una tasa de interés fija del 10,24% nominal
anual.

Valor Nominal Ofrecido: El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase VI a emitirse como consecuencia
de la Oferta de Canje y de la Oferta Pablica (conjuntamente consideradas) no podra
superar los US$100.000.000 (Ddlares Estadounidenses cien millones). El valor nominal
de las Obligaciones Negociables Clase VI a ser emitido serd determinado sobre la base del
resultado de los procedimientos de adjudicacion de las Obligaciones Negociables Clase
VI detallados en “Plan de Distribucién” de este Suplemento de Prospecto.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI POR RAZONES VINCULADAS A
LA OFERTA DE CANJE O A LA OFERTA PUBLICA. ESTA CIRCUNSTANCIA
NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION.

LA EMISORA PODRA, HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION,
DEJAR SIN EFECTO LA EMISION Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI, EN CASO DE QUE HAYAN
SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER INDOLE
QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE VI PARA LA EMISORA, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA
OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS
DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES, LAS NORMAS DE LA CNV Y LA NORMATIVA
APLICABLE DE LA AFIP, QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA
TOTALIDAD DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES
PRESENTADAS EN CANJE BAJO LA OFERTA DE CANJE Y/O DE LAS
MANIFESTACIONES DE INTERES RECIBIDAS, SEGUN SEA EL CASO. ESTA
CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA
EMISORA Y/O LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO OTORGARA A QUIENES
HUBIEREN PRESENTADO MANIFESTACIONES DE INTERES Y/O
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE | PARA EL CANJE EN LA OFERTA
DE CANJE, DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase VI a emitirse serd informado
oportunamente a través del Aviso de Resultados que se publicard en los Sistemas
Informativos luego de la Fecha de Expiracion de la Oferta de Canje y del cierre del Periodo
de Formacion del Registro. La Emisora se reserva el derecho de fijar un monto maximo a
emitirse bajo la Oferta de Canje (pudiendo determinar el monto maximo a emitir bajo cada
Opcidn) o bajo la Oferta Publica.

Precio de Emision: 100% del valor nominal (a la par).

Valor Nominal Unitario: US$ 1,00 (Délares Estadounidenses uno).

Unidad Minima de Negociacion: US$ 1,00 (Délares Estadounidenses uno)y multiplos de US$1,00 (Délares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Monto Minimo de Suscripcién; US$ 100 (Dolares Estadounidenses cien) y maltiplos de US$1,00 (Ddlares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto. )

—
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Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase
VI:

Sera la fecha en que se cumplan 24 meses contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacion y serd informada en el Aviso de Resultados (1a “Fecha de Vencimiento de
las Obligaciones Negociables”).

Amortizacion: . L . ) . ,
El capital de las Obligaciones Negociables sera amortizado en un Unico pago a ser

realizado en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables.

Moneda de Denominacién y Las Obligaciones Negociables Clase VI estaran denominadas en D6lares Estadounidenses
Pago: y los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demas sumas que correspondan
bajo las mismas seran realizados exclusivamente en Ddlares Estadounidenses.

Formay Moneda de Integracion: Las Obligaciones Negociables Clase VI seran integradas: (a) en efectivo, en Délares
Estadounidenses, en los términos descriptos bajo la Oferta Publica en el presente
Suplemento de Prospecto; y/o (b) en especie, mediante la presentacion en canje de
Obligaciones Negociables Existentes, en los términos descriptos bajo la Oferta de Canje
en el presente Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables Clase VI efectivamente adjudicadas en el marco de la
Oferta Pablica deberan integrarse en efectivo en Ddlares Estadounidenses, del siguiente
modo: (i) en caso de que los inversores adjudicados hubieran cursado las Manifestaciones
de Interés a través de un Colocador, deberan pagar el monto a integrar respectivo
mediante: (a) MAE Clear (asegurando una cantidad suficiente de Délares Estadounidenses
para cubrir el monto a integrar en las cuentas custodios participantes indicadas por el
inversor adjudicado), (b) transferencia electrénica a una cuenta abierta a nombre de dicho
Colocador correspondiente, la cual sera informada en la Manifestacién de Interés, o (c)
autorizacion otorgada a dicho Colocador para que debite de una o méas cuentas de
titularidad del inversor adjudicado las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las
instrucciones consignadas en la Manifestacion de Interés respectiva; y (ii) en caso de que
los inversores adjudicados hubieran cursado sus Manifestaciones de Interés a través de un
agente del MAE y/o adherente al mismo, deberan pagar el monto a integrar respectivo
mediante transferencia electrénica a la cuenta de titularidad del Agente de Liquidacion en
Banco Macro.

Las Obligaciones Negociables Clase VI efectivamente adjudicadas en el marco de la
Oferta de Canje seran integradas en los términos descriptos bajo la Oferta de Canje en el
presente Suplemento de Prospecto.

En la Fecha de Emisién y Liquidacion, una vez efectuada la integracién de las
Obligaciones Negociables Clase VI, las mismas seran acreditadas del siguiente modo: (a)
MAE-Clear: en las cuentas de los custodios participantes de dicha central que se hubiesen
indicado en la respectiva Manifestaciones de Interés, o (b) Colocadores: en las cuentas
depositante y comitente en Caja de Valores S.A. indicadas en las Manifestaciones de
Interés.
Tasa de Interes: Las Obligaciones Negociables Clase VI devengaran intereses a una tasa de interés fija

del 10,24% nominal anual.

E?Czsjggigr?'s'on y Serd la fecha que se informe en el Aviso de Resultados y tendra lugar dentro del quinto
g ' (5) Dia Habil posterior a la finalizacién de la Fecha de Expiracion de la Oferta de Canje

(la “Eecha de Emisién y Liguidacién™).

Fechas de Pago de Intereses: Los intereses se pagaran trimestralmente por periodo vencido a partir de la Fecha de

Emisién y Liquidacién, comenzando en el mes y afio que se informar& oportunamente en
el Aviso de Resultados y en las fechas que resulten en un nimero de dia idéntico a la Fecha
de Emision y Liquidacion, pero del correspondiente mes (cada una, una “Fecha de Pago
de Intereses de las Obligaciones Negociables™).

Periodo de Devengamiento de

Intereses: Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones

Negociables y la Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables siguiente,
incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia. El primer Periodo de Devengamiento
de Intereses de las Obligaciones Negociables sera el comprendido entre la Fecha de
Emision y Liquidacién y la primera Fecha de Pago de Intereses de las Obl_i;?ac‘o es
—
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Negociables, incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia. El dltimo Periodo de
Devengamiento de Intereses de las Obligaciones Negociables sera el comprendido entre
la Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables inmediata anterior a la
correspondiente Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables y la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables, incluyendo el primer dia y excluyendo el
altimo dia.

Base para el Computo de

Intereses: Para el calculo de los intereses se considerara un afio de 360 dias con 12 meses de 30 dias

cada uno.
Pagos . . . . .

Todos los pagos seran efectuados en Ddlares Estadounidenses por la Emisora mediante
transferencia de los importes correspondientes a Caja de Valores para su acreditacion en
las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

Calificacion de Riesgo: La calificacion de las Obligaciones Negociables Clase V1 a ser otorgada por Moodys, sera
informada durante el Periodo de Difusion a través de un aviso complementario al presente
Suplemento de Prospecto.

Tal calificacion de riesgo podria ser modificada, suspendida o revocada en cualquier
momento, conforme lo prescripto por el articulo 47, de la seccion X, del Capitulo I, Titulo
IX de las Normas de la CNV.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente la Emisora, a los efectos de dar
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 22, Capitulo I, Titulo 1X de las Normas de la
CNV, la Emisora podra designar otros agentes calificadores de riesgo para calificar las
Obligaciones Negociables al término del plazo establecido en dicha norma.

La calificacién de riesgo en ningun caso constituye una recomendacion para comprar,
mantener o vender las Obligaciones Negociables Clase VI.

Agente de Depdsito Colectivo: Caja de Valores.

Rango: Las Obligaciones Negociables calificaran como obligaciones negociables simples no
convertibles en acciones segun la Ley de Obligaciones Negociables y tendran derecho a
los beneficios alli establecidos y se encontraran sujetas a los requisitos de forma
establecidos por dicha norma. Las Obligaciones Negociables cuentan con garantia comin
sobre el patrimonio de la Emisora y tendran igual prioridad de pago que todo nuestro otro
endeudamiento no garantizado y no subordinado, presente y futuro (salvo las obligaciones
que gozan de preferencia por ley o de puro derecho).

Compromisos Las Obligaciones Negociables se emitiran en virtud de lo establecido en el Programa.
Véase “De la Oferta y la Negociacion — Descripcion de las Obligaciones Negociables —
Compromisos” del Prospecto.

Supuestos de Incumplimiento Las Obligaciones Negociables se emitiran en virtud de lo establecido en el Programa. Ante

el acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento, las Obligaciones Negociables, y en

ciertos casos, se convertiran en exigibles inmediatamente Véase “De la Oferta y la

Negociacion— Descripcion de las Obligaciones Negociables — Supuestos de

Incumplimiento” del Prospecto.

Si ocurriera un Supuesto de Incumplimiento, el pago del capital e intereses devengados
sobre las Obligaciones Negociables podra, y en ciertos supuestos debera, ser declarado
vencido y exigible bajo las circunstancias alli descriptas.
Compras en el Mercado La Compafiia, sus sociedades controladas y vinculadas, podran en cualquier momento y
periddicamente, comprar en el mercado Obligaciones Negociables en los términos
previstos en el Prospecto y respetando el principio de trato igualitario entre los inversores.
Véase “De la Oferta y la Negociacion—Descripcion de las Obligaciones Negociables—
Compras de Obligaciones Negociables” del Prospecto.
Rescate a Opcion de la Emisora Las Obligaciones Negociables no seran rescatables, salvo los supuestos de rescate
previstos seguidamente. En todos los casos, la Compafiia respetara el trato igualitario entre

los inversores. r o,
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y/r 4
i /.
/™ -

/ a}_abriel Abalos

Fhwcjonario Subdelegado

24

Clasificacion YPF: No Confidencial



Clasificacién YPF: No Confidencial

Rescate por Cuestiones

Impositivas La Compafiia podré rescatar las Obligaciones Negociables, en forma total pero no parcial

Unicamente en una Fecha de Pago de Interés, a un precio igual al 100% del valor nominal
mas intereses devengados e impagos y los Montos Adicionales, en caso de ocurrir ciertos
cambios en el régimen impositivo. La Compariia respetara el principio de trato igualitario
entre los inversores. Véase “De la Oferta y la Negociacion—Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Rescate y Recompra—Rescate por Cuestiones Impositivas”
del Prospecto.

Recompra por Cambio de

Control Ante un Supuesto de Recompra por Cambio de Control (tal como dicho término se define

en el Prospecto), la Compafiia hard una oferta para comprar todas las Obligaciones
Negociables, a un monto igual al monto minimo de suscripcion autorizado o multiplos
enteros permitidos en exceso de los mismos, siempre que el monto principal de las
Obligaciones Negociables no sea inferior al monto minimo de suscripcién autorizado (o
maltiplos enteros permitidos en exceso de los mismos), a un precio de compra en efectivo
equivalente al 100% del monto de capital de las Obligaciones Negociables mas los
intereses devengados y no pagados, si los hubiera, hasta la fecha de compra. Véase “De
la Oferta y la Negociacion — Descripcidn de las Obligaciones Negociables — Rescate y
Recompra — Recompra de Obligaciones Negociables ante un Supuesto de Cambio de
Control” del Prospecto.

Forma de las Obligaciones

Negociables Las Obligaciones Negociables estardn representadas en sendos certificados globales

permanentes, a ser depositados en CVSA de acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587
de Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Conforme a lo establecido por el
articulo 131 de la Ley de Mercado de Capitales, los tenedores de las Obligaciones
Negociables podrén solicitar comprobantes de las Obligaciones Negociables, a los efectos
y con el alcance indicados en el inciso e) del articulo 129 de la referida ley. Los tenedores
de las Obligaciones Negociables renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo,
conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrdndose CVSA
habilitada para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los
tenedores.

Obligaciones Negociables

Y La Compaiiia podra, en cualguier momento, y sin notificacion a, o consentimiento de, los
Adicionales P P q y

tenedores de las Obligaciones Negociables, emitir obligaciones negociables adicionales
de dicha clase, estableciéndose que dichas obligaciones negociables adicionales deberan
tener los mismos términos y condiciones que las obligaciones negociables de la clase en
cuestién (excepto por la fecha de emisién, el precio de emision, y la primera fecha de pago
de intereses). En ese caso, dichas obligaciones negociables adicionales constituirdn una
Unica clase y seran fungibles con las obligaciones negociables de la misma clase.

Retenciones Fiscales; Montos La Compafiia realizara los pagos respecto de las Obligaciones Negociables sin retencion

Adicionales o deduccion alguna en concepto 0 a cuenta de impuestos u otras cargas publicas actuales
o futuros, de cualquier naturaleza, vigentes en la fecha del presente Suplemento de
Prospecto o gravados o determinados en el futuro por Argentina, o cualquier subdivision
politica o autoridad fiscal de dicho pais, salvo cuando la Compariia se vea obligada por
ley a deducir o retener dichos impuestos, gravdmenes u otras cargas publicas. En caso de
que la ley exija practicar tales retenciones o deducciones, sujeto a ciertas excepciones,
pagaremos los Montos Adicionales necesarios para que los tenedores reciban el mismo
monto que habrian recibido con respecto a los pagos sobre las Obligaciones Negociables
de no haberse practicado tales retenciones o deducciones. Véase “De la Oferta y la
Negociacion — Descripcion de las Obligaciones Negociables — Montos Adicionales” del
Prospecto.

Factores de riesgo: Para una descripcion de los principales riesgos asociados a la inversion en las Obligaciones
Negociables, véanse las secciones “Factores de Riesgo” del Prospecto y “Factores de
Riesgo Adicionales” de este Suplemento de Prospecto.

Informacidn sobre Lavado de Para informacion sobre este tema, véase “Informacién Adicional — Lavado de Activos y
Activos: Financiacion del Terrorismo” del Prospecto.

Otros términos; Todos los aspectos no contemplados en este Suplemento de Prospecto se regiran por lo

expuesto en el Prospecto. r
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Destino de Fondos: La Emisora destinara el producido neto proveniente de la emision de las Obligaciones
Negociables Clase VI que hubieran sido suscriptas e integradas en efectivo, en
cumplimiento con los requisitos establecidos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, en la Comunicacién 7106, en la Comunicacion 7133 y en la Comunicacion
7230, y otras reglamentaciones aplicables. Para mayor informacidn véase la seccién
“Destino de los Fondos” del presente Suplemento de Prospecto. Pendiente la aplicacién
de fondos, los mismos podran ser invertidos transitoriamente en inversiones de corto plazo
de alta calidad y liquidez.

Ley Aplicable: Las Obligaciones Negociables se emitiran conforme con la Ley de Obligaciones
Negociables y demas normas vigentes en Argentina y se regirdn por, y deberan ser
interpretadas exclusivamente de conformidad con, las leyes de la Republica Argentina
vigentes a la Fecha de Emision y Liquidacion.

Jurisdiccion: Toda controversia que se suscite entre la Compafiia, los tenedores de las Obligaciones
Negociables, cualquier persona que intervenga en cualquier caracter en la colocacién y
suscripcion de las Obligaciones Negociables y cualquier tercero con relacion a lo previsto
en este Suplemento de Prospecto, su existencia, validez, calificacién, interpretacion,
alcance, cumplimiento o resolucion se podrd someter a la jurisdiccion del Tribunal Arbitral
del MAE. Sin perjuicio de ello, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado
de Capitales, los tenedores podran someter sus controversias en relacion con las
Obligaciones Negociables a la jurisdiccidn no exclusiva del Tribunal Arbitral del MAE o
el que se cree en el futuro de conformidad con el articulo 29 de la Ley de Mercado de
Capitales o bien a la de los juzgados de primera instancia en lo comercial de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, a opcién exclusiva del tenedor en cuestién. A su vez, en los
casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacion de acciones entabladas con
idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se efectuard ante el tribunal
judicial.

Accion Ejecutiva: Conforme con el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en el supuesto de

incumplimiento por parte de la Emisora en el pago a su vencimiento de cualquier monto

adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las Obligaciones

Negociables podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la

Republica Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la Emisora.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con los términos
de la Ley de Nominatividad, CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor de los
tenedores en cuestidn a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las
acciones ejecutivas mencionadas.

Listado y Negociacion: La Emisora ha solicitado la autorizacion de listado de las Obligaciones Negociables y su
negociacién al MAE. Asimismo, la Emisora podra solicitar que las Obligaciones
Negociables cuenten con una especie asignada en Euroclear Bank S.A./N.V.

Dia Habil: Significa cualquier dia que no sea sédbado, domingo u otro dia en el que los bancos
comerciales de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estuvieran autorizados u obligados
a permanecer cerrados o que, de cualquier otra forma, no estuvieren abiertos al pablico
para operar.

Si una Fecha de Pago no es un Dia Habil, el pago debera hacerse el Dia Habil inmediato
posterior, salvo que ese dia caiga en un mes calendario diferente o después de la Fecha de
Vencimiento, caso en el cual el pago deberé hacerse el Dia Habil inmediato anterior; en el
caso de que el dia en el que debe realizarse el pago sea un dia que no tenga humeracion
correspondiente en el mes calendario que corra (por ejemplo, el dia 29 de febrero en un
afio no bisiesto), ese pago debera realizarse el Gltimo Dia Habil de ese mes calendario.
Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha
en la cual vencia el mismo.

Restricciones a la Transferencia  Las Obligaciones Negociables no han sido registradas conforme con la Securities Act ni
aprobadas o denegadas por la SEC, cualquier otra comision de los Estados Unidos de
Norteamérica u otra autoridad regulatoria, ni ninguna de dichas autoridades ha evaluado
o0 autorizado los méritos de la oferta o la veracidad del presente Suplemento de Prospecto.
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PLAN DE DISTRIBUCION

OFERTA DE CANJE

La Oferta de Canje esta dirigida a los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes. Dadas las caracteristicas y la
naturaleza de la Oferta de Canje, en el cual los destinatarios de la Oferta de Canje son los tenedores de las Obligaciones
Negociables Existentes y que la Emisora no recibird pago alguno en efectivo ni habrd competencia entre los inversores, ni se
prevé ningun proceso licitatorio, por lo que el proceso de colocacion primaria por oferta piblica mediante los mecanismos de
subasta o licitacién publica o book-building o formacion de libro llevados a cabo a través de sistemas informaticos presentados
por los mercados autorizados previsto en el Articulo 1, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV, no resulta aplicable.
Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV, en los casos de
refinanciacion de deudas empresarias, como la presente, se considerard cumplimentado el requisito de oferta publica cuando
los inversores de la nueva emision revistan el carécter de tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes.

La Emisora designé a Banco Galicia, Santander Argentina, Banco Macro, Banco Hipotecario, BACS, BBVA, Banco ltad,
Macro Securities, SBS, Balanz, Allaria e Itad Valores para desempefiarse como Colocadores en la Oferta de Canje y en la
Oferta Publica. A fin de implementar la Oferta de Canje, los Colocadores llevaran adelante las actividades usuales para la
difusién publica de la informacion referida a la Emisora y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a los tenedores de
Obligaciones Negociables Existentes a presentar las correspondientes ofertas de canje para suscribir e integrar en especie
Obligaciones Negociables Clase VI mediante el canje de Obligaciones Negociables Existentes (las “Ofertas de Canje de
Obligaciones Negociables Existentes™) sobre la base de sus mejores esfuerzos, en los términos del articulo 774, inciso a) del
Cadigo Civil y Comercial de la Nacién y conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Republica
Argentina pero no asumiran compromiso alguno de colocacién o suscripcion en firme. Por tales servicios recibiran una
comision de parte de la Emisora. Las Ofertas de Canje de Obligaciones Negociables Existentes deberan presentarse hasta la
Fecha de Expiracion de la Oferta de Canje.

Las Ofertas de Canje de Obligaciones Negociables Existentes que realicen los tenedores de Obligaciones Negociables
Existentes que deseen suscribir Obligaciones Negociables Clase VI deberan detallar (i) nombre y apellido/denominacion social
del tenedor; (ii) si elige participar de la Oferta de Canje bajo la Opcién Base o la Opcion Par; (iii) cuenta del custodio
depositante en Caja de Valores y cuenta comitente donde las Obligaciones Negociables Clase V1 seran liquidadas; (iv) la cuenta
bancaria donde se abonaran los intereses devengados de las Obligaciones Negociables Existentes desde la Ultima fecha de pago
de intereses (inclusive) hasta la Fecha de Emision y Liquidacion (exclusive); (v) valor nominal de las Obligaciones Negociables
Existentes con las que pretende integrar en especie las Obligaciones Negociables Clase VI; y (vi) instruccion a su custodio
participante en Caja de Valores de la transferencia de las Obligaciones Negociables Existentes a la cuenta que sea indicada por
el Agente de Canje e informar al Agente de Canje la transferencia de las mismas de acuerdo con lo indicado en la seccién
“Transferencia Registral” del presente.

Transferencia Registral

Caja de Valores creard una 0 mas cuentas con respecto a las Obligaciones Negociables Existentes a efectos de la Oferta de
Canje. Cualquier entidad financiera o agente de liquidacién y compensacién que sea depositante en Caja de Valores podra
realizar la transferencia registral de las Obligaciones Negociables Existentes haciendo que Caja de Valores transfiera esas
Obligaciones Negociables Existentes a la cuenta del Agente de Canje de acuerdo con los procedimientos de Caja de Valores
para esa transferencia.

Caja de Valores debe recibir una notificacion del depositante (a través de los métodos habituales de comunicacidn que utilicen
entre ellos conforme las practicas de mercado) indicando el valor nominal total de las Obligaciones Negociables Existentes
que han sido transferidas a la cuenta especial.

La suscripcion de Obligaciones Negociables Clase VI en canje y presentacion de sus Obligaciones Negociables Existentes en
canje por parte de un tenedor de acuerdo con los procedimientos establecidos en el presente Suplemento de Prospecto
constituirdn un acuerdo entre ese tenedor y la Compafiia segun los términos y sujeto a las condiciones establecidas en el presente
Suplemento de Prospecto.

Como consecuencia de sus Ofertas de Canje de Obligaciones Negociables Existentes, los tenedores de las Obligaciones
Negociables Existentes recibiran un derecho por la misma cantidad de Obligaciones Negociables Existentes cuya transferencia
hubiesen instruido a un depositante mediante la instruccién de transferencia dada a través de dichas Ofertas de Canje de
Obligaciones Negociables Existentes (la “Subespecie”). La Subespecie se acreditara automaticamente contra la transferencia
de las Obligaciones Negociables Existentes, en la misma cuenta comitente desde donde se realiz6 su transferencia, dejandose
establecido que dichos derechos seran indisponibles para su titular hasta la Fecha de Emision y Liquidacién (inclusive), fecha
en la cual serdn cancelados contra la acreditacion de las Obligaciones Negociables Clase V1 en dichas cuentas comitentes.

Mediante la suscripcion en especie de Obligaciones Negociables Clase V1 y presentacidn en canje de Obligaciones Negociables

Existentes de acuerdo con la Oferta de Canje, un tenedor declarara, garantizard y acordard que ese tenedor es el titular

beneficiario de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas en canje, o un representante debidamente autorizade de

uno o mas titulares beneficiarios de ellas, y que tiene plenas facultades y poder para ofrecer, vender, ceder y trans;}’erjir S
A
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Obligaciones Negociables Existentes presentadas en canje y que cuando esas Obligaciones Negociables Existentes sean
aceptadas para el canje y la Compaiiia emita las Obligaciones Negociables, la Compafiia adquirira titulo pleno, perfecto,
exigible y libre de gravadmenes, restricciones, cargos y derechos sobre ellas, sin sujecion a derechos o reclamos adversos, y que
dicho tenedor hara que las Obligaciones Negociables Clase VI se entreguen de acuerdo con los términos de la Oferta de Canje.
El tenedor de Obligaciones Negociables Existentes mediante la presentacion de las Obligaciones Negociables Existentes
también habra aceptado: (i) no vender, prendar, hipotecar o de algin otro modo gravar o transferir las Obligaciones Negociables
Existentes presentadas en canje desde la fecha de su presentacidn al canje y que cualquier pretendida venta, prenda, hipoteca
u otro gravamen o transferencia sera nula y de ningun efecto; y (ii) otorgar aquellos otros documentos y emitir aquellas otras
garantias que pudieran ser necesarias en relacion con dicha Oferta de Canje y las operaciones alli contempladas, en cada caso
segun los términos y condiciones de dicha Oferta de Canje. Ademas, al ofrecer las Obligaciones Negociables Existentes, un
tenedor también habra liberado a la Compafiia y a sus subsidiarias de todo reclamo que los tenedores pudieran tener emergentes
de o en relacion con las Obligaciones Negociables Existentes.

Salvo que se disponga lo contrario en el presente Suplemento de Prospecto, la entrega de las Obligaciones Negociables
Existentes se realizara solo cuando el Agente de Canje las reciba efectivamente. Si un tenedor de las Obligaciones Negociables
Existentes presenta en canje las Obligaciones Negociables Existentes a través de una entidad depositante en Caja de Valores,
debe verificar si existe una fecha limite anterior para obtener instrucciones con respecto a su decision y tener en cuenta la Fecha
de Expiracién de la Oferta de Canje.

Aceptacion de Obligaciones Negociables Existentes para el canje. Emisién de las Obligaciones Negociables Clase VI

Asumiendo que las condiciones de la Oferta de Canje se cumplan o se dispense de su cumplimiento, la Compafiia emitira las
Obligaciones Negociables Clase VI.

La Compairiia se reserva el derecho, a su entera discrecién pero sujeto a las leyes aplicables de, (i) demorar la aceptacion de las
Obligaciones Negociables Existentes presentadas en canje bajo de la Oferta de Canje o la emisién de las Obligaciones
Negociables Clase VI en canje por Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas; o, (ii) dejar sin efecto la
Oferta de Canje en cualquier momento con anterioridad a la Fecha de Emisi6n y Liquidacion si no se cumplen las condiciones
de ello o0 no se dispensa su cumplimiento.

A los efectos de la Oferta de Canje, la Compafiia habra aceptado para el canje Obligaciones Negociables Existentes validamente
presentadas (u Obligaciones Negociables Existentes defectuosamente presentadas con respecto a las cuales hayamos
dispensado del defecto en cuestidn) si, de la formay en el momento en que la Compafiia curse notificacion oral (inmediatamente
confirmada por escrito) o escrita al Agente de Canje. La Compafiia pagara los montos en efectivo aplicables mediante el
depésito de dichos montos al Agente de Canje o, segun instrucciones del Agente de Canje. Sujeto a los términos y condiciones
de la Oferta de Canje, la entrega de las Obligaciones Negociables Clase VI el pago de los montos en efectivo seran realizados
por el Agente de Canje en la fecha correspondiente a las cuentas comitentes donde se encuentren las Subespecies. EI Agente
de Canje actuard como agente de los tenedores participantes de las Obligaciones Negociables Existentes a efectos de recibir
las Obligaciones Negociables Existentes de esos tenedores y transmitir las Obligaciones Negociables Clase VI y los pagos en
efectivo, en caso de corresponder, a esos tenedores. Con respecto a las Obligaciones Negociables Existentes que deban
devolverse a los tenedores, las mismas se acreditaran en la cuenta que tenga Caja de Valores desde la que se entregaron esas
Obligaciones Negociables Existentes luego de la expiracion o cancelacion de la Oferta de Canje pertinente.

Si, por algin motivo, la aceptacion del canje de las Obligaciones Negociables Existentes o la emision de las Obligaciones
Negociables Clase VI o la entrega de algin monto en efectivo en canje por Obligaciones Negociables Existentes validamente
presentadas, de acuerdo con la Oferta de Canje, se viera demorada, o la Compafiia no pudiera aceptar las Obligaciones
Negociables Existentes presentadas para el canje o emitir las Obligaciones Negociables Clase VI o entregar algin monto en
efectivo en canje por las Obligaciones Negociables Existentes presentadas de acuerdo con la Oferta de Canje, entonces el
Agente de Canje podra, en cambio, en nombre de la Compafiia, retener las Obligaciones Negociables Existentes presentadas,
sin perjuicio de los derechos de la Compaifiia.

Si las Obligaciones Negociables Existentes presentadas no se aceptaran para el canje por algin motivo de acuerdo con los
términos y condiciones de la Oferta de Canje, dichas Obligaciones Negociables Existentes se acreditaran en una cuenta en Caja
de Valores desde la cual se entregaran inmediatamente luego de la conclusion de la Oferta de Canje.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas para el canje y aceptadas por la Compafiia de acuerdo
con la Oferta de Canje tendran derecho a una suma de dinero en efectivo pagadera en Doélares Estadounidenses en concepto de
intereses devengados e impagos sobre las Obligaciones Negociables Existentes hasta la Fecha de Emisidn y Liquidacion
(exclusive), y dichos intereses seran pagaderos en la Fecha de Emision y Liquidacion. Bajo ninguna circunstancia, se deberan
intereses adicionales por alguna demora del Agente de Canje en la transmision de los fondos a los tenedores de las Obligaciones
Negociables Existentes presentadas.

Sin perjuicio de que el valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase VI a emitirse como consecuencia de la Oferta de
Canje y de la Oferta Publica (conjuntamente consideradas) no podra superar los US$100.000.000 (Ddlares Estadounidenses
cien millones), la Emisora se reserva el derecho de fijar un monto méximo a emitir bajo la Oferta de Canje (pudiendo determinar
el monto maximo a emitir bajo cada opcién -la Opcién Base y/o la Opcion Par-). En caso de sobresuscripciﬁydf S
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Obligaciones Negociables Clase VI mediante la presentacion en canje de las Obligaciones Negociables Existentes, en los
términos de la Oferta de Canje, las Obligaciones Negociables Clase VI seran adjudicadas a prorrata bajo cada opcién —la
Opcion Base y/o la Opcion Par- sobre la base del valor nominal total de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas
en canje. Si las Obligaciones Negociables Existentes presentadas no se aceptaran para el canje como consecuencia de dicho
prorrateo, el Agente de Canje, entonces, devolverd a los respectivos tenedores las Obligaciones Negociables Existentes en
cuestion y, en consecuencia, las mismas se acreditaran en una cuenta en Caja de Valores desde la cual se entregaran
inmediatamente luego de la conclusion de la Oferta de Canje.

La Emisora redondeara hacia abajo el valor nominal de las Obligaciones Negociables hasta el multiplo mas cercano de
US$1,00.

Integracidon en especie de Obligaciones Negociables Existentes

Los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes deberan tener en consideracién, entre otras cuestiones, (i) los
tiempos y plazos de procesamiento requeridos por sus respectivos depositantes para lograr entregar en canje las
Obligaciones Negociables Existentes en o antes de la Fecha de Expiracion de la Oferta de Canje; y (ii) los costos que
esta transferencia pudiera generarle al tenedor de las Obligaciones Negociables Existentes.

Ni la Emisora ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por el incumplimiento y/o demora por parte de los
depositantes en Caja de Valores y/o del Agente del Canje en la transferencia de las Obligaciones Negociables Existentes
presentadas al canje.

En la Fecha de Emisién y Liquidacion el Agente de Canje transferird a la Emisora las Obligaciones Negociables Existentes
que hubiesen sido entregadas en canje por las Obligaciones Negociables; y acreditara las Obligaciones Negociables Clase VI
adjudicadas en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores indicadas por los correspondientes Colocadores y los
agentes del MAE y/o adherentes al mismo a través de los cuales se hubieran presentado las Obligaciones Negociables
Existentes al canje.

Pago de Cancelacion de Capital bajo la Opcién Base

En la Fecha de Cancelacién de Capital, la Emisora pagara la Cancelacion de Capital en efectivo en Dolares Estadounidenses a
los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que hubiesen presentado al canje Obligaciones Negociables Existentes
bajo la Opcion Base, que hayan sido aceptadas. Dicho pago sera realizado a través del Agente de Canje mediante el deposito
por parte de la Emisora de las sumas correspondientes, que luego seran transferidas a los depositantes correspondientes y
posteriormente transferidas a las cuentas comitentes de titularidad de los tenedores informadas en las correspondientes Ofertas
de Canje de Obligaciones Negociables Existentes a sus respectivos depositantes.

LOS INVERSORES QUE SUSCRIBAN OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI EN EFECTIVO, NO
RECIBIRAN LA CANCELACION DE CAPITAL BAJO LA OPCION BASE.

Agente de Canje

Caja de Valores ha sido designado como Agente de Canje para la Oferta de Canje. Toda la correspondencia relacionada con la
Oferta de Canje deberé ser enviada o dirigida por cada tenedor de Obligaciones Negociables Existentes, o los custodios
participantes en Caja de Valores de un titular beneficiario, depositario, operador, sociedad fiduciaria u otra entidad designada
del titular beneficiario, al domicilio y nimero telefénico del Agente de Canje que se indica en la Gltima pagina del presente
Suplemento de Prospecto. ElI Agente de Canje percibira la remuneracion razonable y habitual por sus servicios y se le
reembolsaran todos los gastos generales incurridos en relacion con la operacion.

OFERTA PUBLICA
Procedimiento de colocacion de la Oferta Publica

Los Colocadores actuaran sobre la base de sus mejores esfuerzos conforme con los procedimientos usuales en el mercado de
capitales de la RepuUblica Argentina, el articulo 774, inciso a) del Coédigo Civil y Comercial de la Nacion y demas normativa
aplicable, pero no asumiran compromiso alguno de colocacion o suscripcion en firme. Por tales servicios recibiran una
comisioén de colocacion de parte de la Emisora. A fin de colocar las Obligaciones Negociables Clase VI entre el pablico inversor
en general, los Colocadores llevaran adelante las actividades usuales para la difusion pablica de la informacién referida a la
Emisora y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a potenciales inversores a presentar las correspondientes
Manifestaciones de Interés para integrar en efectivo Obligaciones Negociables Clase VI. Tales actividades incluiran, entre
otras, uno o mas de los siguientes actos:

(i poner a disposicion de los posibles inversores y de los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes, copia
en soporte digital o electrénico (ya sea en versiones preliminares y/o finales) de los Documentos Informativos (tal como se los
define a continuacion). “Documentos Informativos” significa los siguientes documentos: (a) el Prospecto; (b) el Suplemento
de Prospecto (y junto con el Prospecto, los “Documentos de la Oferta”); (c) el informe de calificacion de riesgo; (d) el Aviso
de Suscripcion (segun dicho término se define mas adelante); y (e) cualquier otro aviso que se publique; ,
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(i) distribuir (por correo comuan, correo electronico y/o de cualquier otro modo) los Documentos de la Oferta entre
posibles inversores y tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes (versiones finales y/o versiones preliminares de los
mismos conforme con las Normas de la CNV), pudiendo asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis y/o
presentaciones de la Emisora y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase VI, que incluya
solamente, y sea consistente con, la informacién contenida en los Documentos de la Oferta (versiones finales y/o versiones
preliminares de los mismos, en su caso);

(iii) realizar una 0 méas reuniones informativas o presentaciones virtuales individuales o grupales a través de sistemas de
videoconferencia, en virtud de las restricciones dispuestas por el DNU N° 297/20, sus complementarias y modificatorias, con
posibles Inversores Interesados, con el Gnico objeto de presentar entre los mismos informacion contenida en los Documentos
de la Oferta (y/o versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa a la Emisora y/o a los términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables Clase VI (siempre conforme con las Normas de la CNV);

(iv) realizar conferencias telefonicas o videollamadas con, y/o llamados telef6nicos a, y/o enviar correos electrénicos a,
posibles inversores y/o a tenedores de Obligaciones Negociables Existentes, de manera individual o grupal; y/o

(v) cualquier otro acto que la Emisora y los Colocadores, de comdn acuerdo, estimen adecuados.
Book-building o formacién de libro

La colocacion para la Oferta Publica de las Obligaciones Negociables Clase VI se realizard mediante el sistema denominado
de “formacion de libro” o “book-building”, utilizando a tal efecto el modulo de formacion de libro del sistema informatico
“SIOPEL” de propiedad de, y operado por, el MAE, un sistema que garantiza la transparencia y la igualdad de trato entre los
inversores, de conformidad con las Normas de la CNV (“SIOPEL”). Como regla general, las Manifestaciones de Interés seran
en firme y vinculantes de conformidad con las Normas de la CNV.

Conforme los términos de la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables y las Normas de la CNV, los
inversores que quisieran suscribir e integrar en efectivo Obligaciones Negociables Clase VI deberan presentar sus
correspondientes manifestaciones de interés (las “Manifestaciones de Interés”) en los términos descriptos mas abajo, las
cuales deberan ser remitidas a (i) los Colocadores habilitados a participar en la rueda, y/o (ii) agentes del MAE (distintos de
los Colocadores) y/o adherentes al mismo; quienes las recibirdn, procesaran e ingresaran como ofertas en un libro de registro
informatico Ilevado por el Agente de Liquidacion de conformidad con las practicas habituales y la normativa aplicable para
este tipo de colocaciones segun lo previsto en el Articulo 1, Seccidn |, del Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV
(conforme fueran modificadas por la Resolucion N°662/2016 de la CNV) a través del Sistema SIOPEL de MAE (el

“Registro”).
El Agente de Liquidacion serd el encargado de generar en el SIOPEL el Registro para la colocacién primaria de las

Obligaciones Negociables Clase VI. El registro de las Manifestaciones de Interés sera llevado a través de, y en virtud de, los
procesos adoptados por SIOPEL.

En el caso de Manifestaciones de Interés ingresadas como ofertas por agentes del MAE y/o adherentes al mismo, ni la Emisora
ni los Colocadores tendrén responsabilidad alguna respecto de la forma en que dichas Manifestaciones de Interés sean cargadas
através del sistema SIOPEL ni por el cumplimiento de la normativa referente a encubrimiento, lavado de activos y financiacion
del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segun fuera modificada y complementada).

Periodo de Difusion — Periodo de Formacion del Registro — Contenido de las Manifestaciones de Interés

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizara de conformidad con lo establecido en los articulos 27,
Seccidn 1V, Capitulo V, Titulo 1, y 1° Seccién I, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV. Asimismo, se dard
cumplimiento con las pautas minimas previstas en el articulo 8, Seccién I, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV.
Para tal fin, los Colocadores llevaran adelante las actividades usuales para la difusién publica de la informacion referida a la
Compafiia y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a potenciales inversores a presentar las correspondientes
Manifestaciones de Interés para suscribir Obligaciones Negociables Clase VI en efectivo.

En virtud de lo establecido en el articulo 11, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV, la Oferta Publica constara de
(A) un periodo de difusion que tendré al menos tres (3) Dias Habiles, cuya fecha se indicara en el aviso complementario al
presente Suplemento de Prospecto que serd publicado en los Sistemas Informativos (el “Aviso de Suscripcion”y el “Periodo
de Difusion”, respectivamente), durante el cual se realizara la difusion publica de la informacién referida a la Emisora, a la
Oferta de Canje, a la Oferta Publica y a las Obligaciones Negociables Clase VI y se invitara a potenciales inversores a
oportunamente presentar las correspondientes Manifestaciones de Interés para suscribir Obligaciones Negociables en efectivo,
periodo que podra ser terminado, suspendido o prorrogado a opcidn de la Compafiia; y (B) un periodo de formacion del Registro
(el “Periodo de Formacion del Registro”), que tendra al menos un (1) Dia Habil y durante el cual, sobre la base de tales
Manifestaciones de Interés de potenciales inversores (los “Inversores Interesados”), los Colocadores habilitados a participar
en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo podran presentar las correspondientes Manifestaciones de Interés
a través del modulo de formacion de libro del sistema SIOPEL que tendra lugar en la fecha y en los horarios que oportunamente
se informen en el Aviso de Suscripcion (salvo que el Periodo de Difusion fuera terminado, modificado, suspendido o
Y/
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prorrogado, en cuyo caso el Periodo de Formacion del Registro tendré lugar en aquella otra fecha que se indique en el aviso de
prérroga respectivo, periodo que podra ser terminado, modificado, suspendido o prorrogado a opcion de la Compafiia.

En el Aviso de Suscripcion se indicaran los datos de contacto de los Colocadores, la Fecha de Emision y Liquidacion, y demas
datos que pudieran ser necesarios, incluyendo, pero no limitado a los indicados en el articulo 8, inciso a), Seccién Il, Capitulo
IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. En todos los casos, el Periodo de Formacién del Registro debera ser posterior al
Periodo de Difusion.

Durante el Periodo de Formacidn de Registro, los Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o
adherentes al mismo podran ingresar como ofertas a través del médulo de formacién de libro del sistema SIOPEL del MAE,
las Manifestaciones de Interés que hayan recibido de los Inversores Interesados. Las Manifestaciones de Interés que
oportunamente presenten los Inversores Interesados a los Colocadores habilitados a participar en la rueda y a los agentes del
MAE y/o adherentes al mismo deberan detallar, entre otras cuestiones, (i) nombre y apellido/denominacidn social del Inversor
Interesado y demés datos identificatorios o el nombre del agente del MAE que cargd dicha oferta, y si lo hizo para cartera
propia o por cuenta y orden de terceros, (ii) cuenta del custodio depositante en Caja de Valores y cuenta comitente donde las
Obligaciones Negociables Clase VI seran liquidadas, (iii) el valor nominal solicitado a integrar en efectivo de las Obligaciones
Negociables Clase VI, el cual no podra ser inferior al Monto Minimo de Suscripcion de las Obligaciones Negociables Clase
VI (el “Monto Solicitado”) y (iv) otros datos que requiera el formulario de ingresos de las Manifestaciones de Interés en el
SIOPEL. Los Inversores Interesados que ingresen en la Oferta Plblica deberén tener en cuenta que la remisién de la
Manifestacion de Interés importa la aceptacion de las declaraciones previstas en la seccion “Aviso Importante. Aceptaciones y
Declaraciones de Tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que Participen en la Oferta de Canje” del presente
Suplemento de Prospecto.

Los Inversores Interesados que presenten Manifestaciones de Interés podrén limitar su adjudicacién final en un porcentaje
méaximo del monto a emitir para las Obligaciones Negociables, porcentaje que debera ser detallado en dichas Manifestaciones
de Interés.

Cada Inversor Interesado podra presentar una o mas Manifestaciones de Interés con distinto Monto Solicitado que se pretenda
suscribir en relacion a las Obligaciones Negociables Clase VI pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las
Manifestaciones de Interés remitidas; con la limitacion de que ninguna Manifestacion de Interés presentada por un mismo
Inversor Interesado podré tener Montos Solicitados superiores a US$100.000.000, es decir, ya sea que se presenten en una o
mas Manifestaciones de Interés del mismo Inversor Interesado y fueran presentadas ante uno 0 més Colocadores habilitados a
participar en la rueda y/o Agentes del MAE y/o adherentes al mismo.

Dado que solamente los Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo pueden
ingresar las Manifestaciones de Interés correspondientes a través del modulo de formacién de libro del sistema SIOPEL, los
Inversores Interesados que no sean agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberan, mediante las Manifestaciones de Interés
correspondientes, instruir a los Colocadores habilitados a participar en la rueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al
mismo para que, por cuenta y orden de los Inversores Interesados en cuestion, presenten las correspondientes Manifestaciones
de Interés durante el Periodo de Formacion del Registro. Ni la Emisora ni los Colocadores tendrén responsabilidad alguna por
las Manifestaciones de Interés presentadas a agentes del MAE y/o adherentes al mismo, distintos de los Colocadores habilitados
a participar en la rueda. Tales Manifestaciones de Interés podran ser otorgadas por los Inversores Interesados a los Colocadores
habilitados a participar en la rueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo durante el Periodo de Formacion del
Registro.

Los Inversores Interesados en presentar Manifestaciones de Interés deberan contactar a los Colocadores habilitados a participar
en la rueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo con suficiente anticipacién a la finalizacion del Periodo de
Formacion del Registro, a fin de posibilitar que sus Manifestaciones de Interés sean presentadas a través del SIOPEL antes de
que finalice el Periodo de Formacion del Registro. La Emisora podra pagar comisiones a los agentes del MAE (distintos de los
Colocadores) y/o adherentes al mismo a través de los cuales se presenten Manifestaciones de Interés, sin perjuicio de que estos
altimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores Interesados que presenten Manifestaciones de
Interés a través de los mismos.

La totalidad de las Manifestaciones de Interés ingresadas en el SIOPEL seran accesibles para los participantes habilitados a
participar en la rueda a medida que las mismas se vayan ingresando en el SIOPEL. Respecto de cada Manifestacion de Intereés,
constara en el Registro la siguiente informacion: (i) los datos identificatorios del Inversor Interesado o el nombre del agente
del MAE y/o adherente al mismo que carg6 dicha Manifestacion de Interés, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden
de terceros; (ii) el Monto Solicitado a suscribir; (iii) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcion de la Manifestacion de
Interés; (iv) su nimero de orden; y (v) cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL.

En virtud de ello, durante el Periodo de Formacién del Registro, los Colocadores habilitados a participar de la rueda y los
agentes del MAE y/o adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran participar de la rueda en el SIOPEL. A
dichos efectos, los Colocadores habilitados a operar en el SIOPEL seran dados de alta para participar en la rueda en forma
automatica y todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por los
Colocadores seran, a pedido de dichos agentes al Agente de Liquidacién, dados de alta para participar en la rueda,\ yn[\s
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Aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que no cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores, también
deberén solicitar al Agente de Liquidacion la habilitacién para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su
inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de
las normas en materia de prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo de forma satisfactoria
para el Agente de Liquidacion, quien observard y respetara en todo momento el trato igualitario entre dicho agente y los
Colocadores. En cualquier caso, la solicitud debera realizarse con una antelacion minima de 24 horas habiles al inicio del
Periodo de Formacion del Registro.

Los Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que reciban
Manifestaciones de Interés en relacion con las Obligaciones Negociables Clase VI, podran rechazar cualquier Manifestacion
de Interés presentada a los mismos que no cumpla con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacién con
aquellas, y/o con la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada
por la ley N° 25.246 (segun fuera modificada y complementada), sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores Interesados
que hayan presentado tales Manifestaciones de Interés derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. Las Manifestaciones
de Interés rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.

Los Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo a través de los cuales los
Inversores Interesados presenten sus Manifestaciones de Interés, podrén solicitar a éstos a su solo criterio y como condicion
previa a presentar las Manifestaciones de Interés por su cuenta y orden, informacion y/o documentacidn necesaria para verificar
el cumplimiento de la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada
por la ley N°25.246 (segun fuera modificada y complementada) y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de sus
Manifestaciones de Interés en caso de resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes Inversores Interesados no las
suministraren, ni los Colocadores, ningin agente del MAE ni ningln adherente al mismo estaran obligados a presentar las
Manifestaciones de Interés en cuestién. En el caso de las Manifestaciones de Interés que se presenten a través de agentes del
MAE y/o adherentes al mismo distintos de los Colocadores, tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo seran, respecto de
tales Manifestaciones de Interés, los responsables de verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencion de
encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segin fuera modificada y
complementada) y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Manifestaciones de Interés en caso
de resultar adjudicadas, no teniendo los Colocadores responsabilidad alguna al respecto, sin perjuicio de lo cual la Emisora 'y
Colocadores podran requerir a tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo que provean la informacion necesaria que
demuestre el cumplimiento de tales normas por los respectivos Inversores Interesados.

La Emisora, con el asesoramiento previo de los Colocadores y sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender y/o
prorrogar, modificar y/o terminar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de Formacién del Registro en cualquier momento del
mismo, comunicando por escrito dicha circunstancia (a mas tardar el Dia Habil correspondiente al dia de finalizacién del
periodo de que se trate o en el mismo dia antes del cierre de la rueda en el caso en que el Periodo de Formacion del Registro
fuere de un Dia Habil), publicando un “Hecho Relevante” en la AlF, con anterioridad al vencimiento del Periodo de Difusion
y/o del Periodo de Formacidon del Registro, en el cual se indicard, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de
Difusién y/o del Periodo de Formacion del Registro o la fecha en que se reanudara el curso del mismo o la forma en que se
hara publica la reanudacion del curso del mismo.

La terminacion, suspension, modificacion y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Formacién del Registro no
generard responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Colocadores ni otorgard a los Inversores Interesados que hayan
presentado Manifestaciones de Interés, ni a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan presentado
Manifestaciones de Interés, derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna. En caso de terminacion del Periodo de
Formacion del Registro, todas las Manifestaciones de Interés que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran
automaticamente sin efecto. En caso de suspension y/o prorroga del Periodo de Formacion del Registro, las Manifestaciones
de Interés presentadas con anterioridad a tal suspensién y/o prérroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la
finalizacién del Periodo de Formacién del Registro, sin penalidad alguna.

Luego de las 16:00 horas del dia del Periodo de Formacion del Registro, no podran ingresarse nuevas Manifestaciones de
Interés.

Adjudicacion y Prorrateo.

Las Manifestaciones de Interés deberan presentarse hasta las 16:00 horas del dia del Periodo de Formacion del Registro, el cual
cerrard a las 14:00 horas del Dia Habil siguiente al Periodo de Formacion del Registro (la “Fecha y Hora de Cierre del
Registro”). Con posterioridad a las 16:00 horas del dia del Periodo de Formacion del Registro no se recibirdn nuevas
Manifestaciones de Interés. Los Colocadores habilitados a participar en la rueda y/o los agentes del MAE y/o adherentes al
mismo ingresaran en el Registro de Oferta Pablica llevado por el Agente de Liquidacion todas las Manifestaciones de Interés
recibidas hasta las 16:00 horas del dia del Periodo de Formacion del Registro y el Agente de Liquidacion procedera a su cierre
a la Fehca y Hora de Cierre del Registro. Una vez presentadas, las Manifestaciones de Interés recibidas durante el Periodo de
Formacion del Registro seran vinculantes, y no podrén ser retiradas ni modificadas. En virtud de las facultades previstas por el
Articulo 7, Seccion I, del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, los Inversores Interesados podran renunciar,a la
necesidad de ratificar expresamente las Manifestaciones de Interés. En consecuencia, todas las Manifestaciones de Inyaf'éz qét;
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no hubieran sido expresamente ratificadas, retiradas o modificadas hasta las 16:00 horas del dia del Periodo de Formacion del
Registro constituiran ofertas firmes, vinculantes y definitivas en los términos presentados (segun las modificaciones realizadas
hasta ese momento) con efecto a partir del Periodo de Formacion del Registro, sin necesidad de accidn alguna por parte del
Inversor Interesado. Tras la Fecha y Hora de Cierre del Registro y luego de la Fecha de Expiracién de la Oferta de Canje, la
Emisora determinara el valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase VI a emitir (el “Monto a Emitir”), en funcion
de las Manifestaciones de Interés recibidas y de conformidad con el proceso de book-building y de acuerdo al resultado de la
Oferta de Canje. El valor nominal a emitir de las Obligaciones Negociables se determinara una vez analizadas, en primer
lugar, las Obligaciones Negociables Existentes presentadas en la Oferta de Canje, ya sea bajo la Opcién Base y/o la
Opcidn Par, que fueran aceptadas y luego, las Manifestaciones de Interés presentadas en la Oferta Publica.

Se otorgaré preferencia a las Manifestaciones de Interés de inversores que en general puedan comprender el riesgo crediticio
de la Emisora, que tenga intenciones de mantener posiciones de largo plazo sobre las Obligaciones Negociables Clase VI, que
acompafien los planes de financiamiento de la Emisora dado el contexto macroecondmico imperante y la calidad crediticia del
Inversor Interesado. Estas pautas aumentaran las probabilidades de que el mercado secundario de las Obligaciones Negociables
Clase VI se beneficie de una base de inversores estable. Esto, a su vez, ayudara a crear un valor de referencia para las
Obligaciones Negociables, y la Emisora espera que eso facilite su acceso a los mercados de capitales en el futuro.

En caso de sobresuscripcion de las Obligaciones Negociables ofrecidas a través de la Oferta Publica, las Obligaciones
Negociables Clase VI serdn adjudicadas a prorrata sobre la base del Monto Solicitado, solo excluyendo aquellas
Manifestaciones de Interés que —en virtud de la aplicacion de la prorrata- resultaran Manifestaciones de Interés cuyo monto
fuera inferior al Monto Minimo de Suscripcién de las Obligaciones Negociables Clase VI. Si como resultado del prorrateo bajo
el mecanismo de adjudicacion arriba descripto, el valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase VI a adjudicar a una
Manifestacién de Interés contiene decimales por debajo de los US$0,50, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear
el valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase VI a adjudicar. Contrariamente, si contiene decimales iguales o por
encima de US$0,50, los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando US$1,00 de valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase VI a adjudicar. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Manifestacion de Interés fuera
un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion de las Obligaciones Negociables Clase VI, a esa Manifestacion de Interés
no se le asignaran las Obligaciones Negociables Clase VI 'y el monto no asignado a tal Manifestacion de Interés sera distribuido
a prorrata entre las demas Manifestaciones de Interés cuyo monto sea igual o superior al Monto Minimo de Suscripcion.

LA EMISORA, PREVIA CONSULTA A LOS COLOCADORES, PODRA, HASTA LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA EMISION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE VI, EN CASO QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA CAMBIARIA,
IMPOSITIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION PARA LA
EMISORA, SEGUN LO DETERMINEN LOS COLOCADORES Y LA EMISORA, BASANDOSE EN ESTANDARES
DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS
EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE
CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP, QUEDANDO PUES SIN EFECTO
ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS MANIFESTACIONES DE INTERES. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA Y/O LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO
OTORGARA A QUIENES HUBIEREN PRESENTADO MANIFESTACIONES DE INTERES (Y/O A LOS
INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES
MANIFESTACIONES DE INTERES) DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI SUJETAS A LA OFERTA PUBLICA SERAN ADJUDICADAS
APLICANDO EL PROCEDIMIENTO CONOCIDO EN ARGENTINA COMO FORMACION DE LIBRO A LOS
INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN SUSCRIPTO LAS MISMAS EN EFECTIVO (“BOOK BUILDING”).

NI LA EMISORA NI LOS COLOCADORES GARANTIZAN A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE SE LES
ADJUDICARA EL MISMO VALOR NOMINAL DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI
DETALLADO EN LA RESPECTIVA MANIFESTACION DE INTERES, DEBIDO A QUE PUEDE EXISTIR
SOBRESUSCRIPCION DE DICHAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI RESPECTO DEL MONTO DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI QUE LA EMISORA, DECIDA EMITIR 'Y COLOCAR.

NI LOS COLOCADORES NI LA EMISORA SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS,
PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES EN LA APLICACION NI CAIDAS DEL SOFTWARE AL UTILIZAR EL
SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DE LA UTILIZACION DEL SIOPEL, SE RECOMIENDA
A LOS INVERSORES INTERESADOS LA LECTURA DETALLADA DEL “MANUAL DEL USUARIO -
COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DEL MAE.

Suscripcion, integracién en efectivo y emision de Obligaciones Negociables Clase VI

La emisidn y liquidacion de las Obligaciones Negociables que sean adjudicadas en el marco de la Oferta Pablica tendra lugar
en la fecha que se indique en el Aviso de Suscripcion (la “Fecha de Emisién y Liquidacion”).
7 |
JS Ll

/ a}_abriel Abalos

Fhwcjonario Subdelegado

34

Clasificacion YPF: No Confidencial



Clasificacién YPF: No Confidencial

La liquidacion de las Obligaciones Negociables podra ser efectuada a través de MAE-Clear o, si los Inversores Interesados no
contasen con una cuenta custodio disponible en MAE-Clear, la liquidacion de las Obligaciones Negociables podra realizarla
el Colocador correspondiente, pudiendo cada Colocador utilizar el sistema de depdsito colectivo administrado por Caja de
Valores, comprometiéndose en todos casos los Inversores Interesados adjudicados a tomar los recaudos necesarios en relacion
al pago del monto a integrar correspondiente.

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase VI adjudicadas deberan ser integradas por los Inversores
Interesados adjudicados con las sumas en Dolares Estadounidenses suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera
adjudicado de Obligaciones Negociables Clase VI hasta las 14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacién, del siguiente
modo: (i) MAE Clear (asegurando una cantidad suficiente de D6lares Estadounidenses para cubrir el monto a integrar en las
cuentas custodios participantes indicadas por el inversor adjudicado), (ii) Colocadores, mediante: (a) transferencia electrénica
a una cuenta abierta a nombre de dicho Colocador correspondiente, la cual sera informada en la Manifestacién de Interés, o (b)
autorizacion otorgada a dicho Colocador para que debite de una 0 mas cuentas de titularidad del inversor adjudicado las sumas
correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la Manifestacion de Interés respectiva; y (iii) en caso
de que los inversores adjudicados hubieran cursado sus Manifestaciones de Interés a través de un agente del MAE y/o adherente
al mismo, deberan pagar el monto a integrar respectivo mediante transferencia electronica a la cuenta de titularidad del Agente
de Liquidacion abierta en el BCRA.

Una vez efectuada la integracion del 100% del monto a integrar de las Obligaciones Negociables en la Fecha de Emision y
Liquidacion (salvo en aquellos casos en los cuales, por cuestiones regulatorias, sea necesario transferir las Obligaciones
Negociables a los Inversores previamente a ser integrado el monto a integrar correspondiente), incluyendo, de ser el caso, el
monto a integrar de aquellas Obligaciones Negociables que hubieran sido adjudicadas a los Colocadores como consecuencia
de las Manifestaciones de Interés eventualmente presentadas por dichos Colocadores, conforme fuera detallado en el parrafo
anterior, el Agente de Liquidacion: (i) pagara a la Emisora el monto a integrar recibido de los Inversores; y (ii) acreditara las
Obligaciones Negociables adjudicadas del siguiente modo: (a) MAE-Clear: en las cuentas de los custodios participantes de
dicha central que se hubiesen indicado en la respectiva Manifestaciones de Interés, o (b) Colocadores: en las cuentas depositante
y comitente en Caja de Valores indicadas en las Manifestaciones de Interés.

En caso que cualquiera de las Manifestaciones de Interés adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14:00 horas de la
Fecha de Emisién y Liquidacion, los Colocadores procederan segun las instrucciones que le imparta la Emisora (que podran
incluir, entre otras, la pérdida por parte de los inversores adjudicados incumplidores del derecho a suscribir las Obligaciones
Negociables en cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento), sin perjuicio que dicha
circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Colocadores ni otorgara a los Agentes del MAE y/o
adherentes al mismo que hayan ingresado las correspondientes Manifestaciones de Interés (y/o a los Inversores Interesados
que hayan presentado a los mismos las correspondientes Manifestaciones de Interés) derecho a compensacién y/o
indemnizacién alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su
incumplimiento ocasione a la Emisora y/o a los Colocadores.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables—Estabilizacion

En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables, los Colocadores que participen en su colocacion y distribucion
podran, pero no estaran obligados a ello, realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas
Obligaciones Negociables, una vez que éstas ingresaron en la negociacion secundaria, conforme con el Articulo 12, Seccion
IV, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV y demas normas vigentes. En caso de ser efectuadas, dichas operaciones
deberén ajustarse a las siguientes condiciones: (i) el prospecto y/o el suplemento correspondiente a la oferta pablica en cuestién
debera haber incluido una advertencia dirigida a los inversores respecto de la posibilidad de realizacidn de estas operaciones,
su duracion y condiciones; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacién y coordinacién de
la colocacidn y distribucién de la emisidn; (iii) no podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer
dia en el cual se haya iniciado la negociacion secundaria de las Obligaciones Negociables en el mercado; (iv) podran realizarse
operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las
Obligaciones Negociables que han sido objeto de colocacion primaria; (v) no podran efectuarse a precios superiores a aquellos
a los que se hayan negociado las Obligaciones Negociables en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no
vinculadas con las actividades de organizacion, colocacion y distribucidn; y (vi) los agentes que realicen operaciones en los
términos antes indicados, deberan informar a los mercados la individualizacién de las mismas. Los mercados deberan hacer
publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre diario de las operaciones.

LA EMISORA DARA PRIORIDAD A AQUELLOS INVERSORES INTERESADOS QUE DESEEN INGRESAR EN
LA OFERTA DE CANJE. EN CASO DE QUE BAJO LA OFERTA DE CANJE SE ALCANCEN EL 100% DEL
VALOR NOMINAL DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI OFRECIDO, LA OFERTA PUBLICA
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI A SER INTEGRADAS EN EFECTIVO PODRIA SER
DECLARADA DESIERTA.

EL VALOR NOMINAL TOTAL A EMITIR DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI SE
DETERMINARA DE ACUERDO A LAS OFERTAS DE CANJE PRESENTADAS Y QUE SEAN ACEPTADAS,EN
LA OFERTA DE CANJE Y LAS MANIFESTACIONES DE INTERES PRESENTADAS EN LA OFERTA PY
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A EMITIRSE COMO

CONSECUENCIA DE LA OFERTA DE CANJE Y DE LA OFERTA PUBLICA (CONJUNTAMENTE

CONSIDERADAS) NO PODRA SUPERAR LOS US$100.000.000.

36

Il

—

£
/ a}_abriel.%alos

Fhwcjonario Subdelegado

Clasificacion YPF: No Confidencial



Clasificacién YPF: No Confidencial

DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS ADQUIRENTES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La presentacion de cualquier Manifestacion de Interés o la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables Clase VI
implicard, segun fuera aplicable, las declaraciones y garantias a la Emisora y a los Colocadores, por parte de cada Inversor
Interesado, sus cesionarios por cualquier causa o titulo y de los agentes registrados para actuar como tales en el MAE y/o
adherentes del mismo que presenten las Manifestaciones de Interés, de que:

a) estaen posicion de soportar los riesgos econémicos de la inversion en las Obligaciones Negociables Clase VI;

b) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacién contenida en el Prospecto, el presente
Suplemento de Prospecto (incluyendo los estados contables incorporados por referencia s a los mismos) y todo otro documento
relacionado con la emisién de las Obligaciones Negociables Clase VI (incluyendo, sin limitacion, el Aviso de Suscripcién y
las calificaciones de riesgo), y ha analizado las operaciones, la situacion y las perspectivas de YPF LUZ, todo ello en la medida
necesaria para tomar por si mismo y de manera independiente su decisién de comprar las Obligaciones Negociables Clase VI
y compra las Obligaciones Negociables Clase VI basdndose solamente en su propia revision y analisis;

c) no harecibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte
de YPF LUZ ni de los Colocadores y/o de cualquiera de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de
sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas al control comun (o de sus empleados, agentes, directores y/o
gerentes);

d) no harecibido de YPF LUZ ni de los Colocadores, informacidn o declaraciones que sean inconsistentes, o difieran, de la
informacion o de las declaraciones contenidas en el Prospecto, el presente Suplemento de Prospecto (incluyendo los estados
contables adjuntos a los mismos) y todo otro documento relacionado con la emisién de las Obligaciones Negociables Clase
VI,

e) conoce Y acepta los términos descriptos méas abajo en “Plan de Distribucién” en el presente Suplemento de Prospecto.
Sin limitar lo expuesto precedentemente, el Inversor Interesado conoce y acepta que en los términos en la seccién “Plan de
Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto, sus Manifestaciones de Interés (y las ofertas que, en virtud de las mismas,
presente cualquier Agente del MAE (incluyendo los Colocadores) y/o adherentes del mismo) seran firmes y vinculantes y sin
posibilidad de retirarlas y/o revocarlas;

f)  conocey acepta que ni YPF LUZ ni los Colocadores garantizan a los Inversores Interesados y a los Agentes del MAE y/o
adherentes del mismo que presenten las Manifestaciones de Interés, que mediante el mecanismo de adjudicacion descripto mas
arriba (i) se les adjudicaran Obligaciones Negociables Clase VI; ni que (ii) se les adjudicard el mismo valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase VI solicitado en las Manifestaciones de Interés respectivas; ni que (iii) se les adjudicaran las
Obligaciones Negociables Clase VI por el Monto Solicitado;

g) conoce y acepta que YPF LUZ y los Colocadores tendran derecho de rechazar cualquier Manifestacion de Interés en los
casos y con el alcance detallado mas arriba en “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto;

h) acepta que YPF LUZ, junto con los Colocadores, podra, hasta la Fecha de Emision y Liquidacion, dejar sin efecto la
emision y adjudicacion de Obligaciones Negociables, en los casos detallados en el presente Suplemento de Prospecto;

i)  no se encuentra radicado en un pais no considerado “cooperador a los fines de la transparencia fiscal” previstos en el
articulo 24 del Anexo al Decreto 862/2019), ni utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en dichos paises
a efectos de realizar la suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables Clase VI;

j)  los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones Negociables Clase VI son provenientes de
actividades licitas relacionadas con su actividad;

k) que las informaciones consignadas en las Manifestaciones de Interés y para los registros de los Colocadores, son exactas
y verdaderas,

1)  que tiene conocimiento de las normas sobre prevencién del lavado de activos y financiacion del terrorismo vigentes en la
Republica Argentina; y

m) conoce y acepta que las Obligaciones Negociables Clase VI no integradas serdn canceladas el Dia Habil posterior a la
Fecha de Emision y Liquidacion.

Il

—

37 A
/ a}_abriel.%alos

Fhwcjonario Subdelegado

Clasificacion YPF: No Confidencial



Clasificacién YPF: No Confidencial

DESTINO DE LOS FONDOS

En virtud de que la totalidad de las Obligaciones Negociables Clase VI podran ser integradas en especie mediante la entrega
en canje de las Obligaciones Negociables Existentes, la Emisora podria no recibir pago alguno en efectivo por la emision de
las Obligaciones Negociables Clase VI. En dicho supuesto, la emisidn de las Obligaciones Negociables Clase VI estara
destinada a la refinanciacién de pasivos de la Emisora conforme lo establecido en el punto 1 de la Comunicacion 7230y en el
punto 7 de la Comunicacion 7106, el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y otras reglamentaciones aplicables,
para la refinanciacion de las Obligaciones Negociables Clase I, con vencimiento el 10 de mayo de 2021, por un valor nominal
de US$100.000.000, a una tasa de interés fija del 10.24% nominal anual. La Compafiia cancelara las Obligaciones Negociables
Existentes recibidas en canje en el marco de la Oferta de Canje que sean aceptadas.

Con relacién a las Obligaciones Negociables Clase VI suscriptas e integradas en efectivo, la Emisora podré destinar el
producido neto proveniente de la emision de las Obligaciones Negociables, en cumplimiento de los requisitos establecidos en
el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, en la Comunicacion 7106, en la Comunicacion 7133 y en la
Comunicacion 7230, y otras reglamentaciones aplicables, en forma parcial a cualquiera de los siguientes destinos:

(i) integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la Compafiia, a la adquisicion de participaciones
sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique a los destinos especificados en (ii) y
(iii) siguientes;

(i) inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en Argentina, adquisicion de fondos de comercio situados en
Avrgentina, integracion de capital de trabajo en Argentina; y/o

(iii) la cancelacién de de las Obligaciones Negociables Clase I, con vencimiento el 10 de mayo de 2021, por un valor nominal
de US$100.000.000, a una tasa de interés fija del 10.24% nominal anual (Codigo de especie Caja de Valores: 54191; ISIN
ARYPFE560016; TICKER MAE/BCBA: YFC10).

La aplicacion de los fondos netos esta sujeta a la influencia de las condiciones de mercado vigentes periodicamente. Por ende,
podremos modificar el orden de prioridad de los destinos antes descriptos en forma acorde con nuestra estrategia comercial.
En este contexto, podriamos no emplear los fondos netos en forma inmediata.

Estando pendiente su aplicacion, los eventuales fondos podran ser invertidos en inversiones transitorias de corto plazo,
incluyendo, pero no limitado a instrumentos financieros liquidos de alta calidad, dep6sitos a plazo fijo e instrumentos de money
market.
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FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Los potenciales inversores deberan considerar cuidadosamente la siguiente descripcion de factores de riesgo, como asi
también cualquier otra informacion contenida en el presente Suplemento de Prospecto y considerar asimismo cualquier otro
factor de riesgo adicional descripto en la Seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto antes de invertir en las Obligaciones
Negociables. Los factores de riesgo descriptos a continuacién no son los Unicos a los que se enfrenta la Compafiia. Factores
de riesgo adicionales que son desconocidos por la Compafiia o que son considerados insignificantes por la Compafiia podrian
también causar perjuicios a las operaciones comerciales de la Compafiia y a la habilidad de la Compafiia para realizar los
pagos de las Obligaciones Negociables o de otros endeudamientos futuros o existentes. El presente Suplemento de Prospecto
también contiene compromisos a futuro que implican riesgos. Los resultados financieros actuales de la Compafiia podrian
diferir materialmente de aquellos expresados en dichos compromisos a futuro como consecuencia de determinados factores,
incluyendo aquellos riesgos afrontados por la Compafiia descriptos en el presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto.

Factores de Riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables Existentes

Si se integraran las Obligaciones Negociables con una porcion relevante de las Obligaciones Negociables Existentes, el
mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables Existentes que continden en circulacién podria no tener
liquidez lo que podria afectar adversamente el valor de mercado de dichas obligaciones negociables y la posibilidad de los
tenedores de venderlas

Todas las Obligaciones Negociables Existentes con las que se integren las Obligaciones Negociables seran canceladas. Si se
integraran las Obligaciones Negociables con una porcidn relevante de las Obligaciones Negociables Existentes, se reducir el
monto de capital total de dichas Obligaciones Negociables Existentes, que de otro modo podrian negociarse en el mercado.
Esto podria afectar adversamente la liquidez y el valor de mercado de las Obligaciones Negociables Existentes que continten
en circulacién, como asi también la posibilidad de los tenedores de venderlas.

Asimismo, dado que la Fecha de Cancelacion de Capital es posterior a la Fecha de Emision y Liquidacion, durante dicho
periodo las Obligaciones Negociables Clase VI que hubieren sido entregadas en canje bajo la Opcién Base seran depositadas
en Caja de Valores hasta el efectivo pago de la Cancelacién de Capital. Esto podria afectar adversamente la posibilidad de los
tenedores de disponerlas.

La Emisora deberd presentar un plan de refinanciacion ante el BCRA en relacion con ciertos endeudamientos financieros
a efectos de poder acceder al mercado local de cambios para cancelar amortizaciones pendientes de pago, incluyendo las
Obligaciones Negociables Existentes. La Emisora podria no tener acceso al mercado local de cambios para cumplir con el
pago de las amortizaciones de capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables Existentes.

De conformidad con lo dispuesto por la Comunicacién 7106 y la Comunicacién 7230, los titulos de deuda con registro publico
en el pais denominados en moneda extranjera que posee la Emisora y cuyos vencimientos de amortizaciones encuadren en los
plazos exigidos por las normas cambiarias vigentes (el “Periodo Relevante”), deberan ser refinanciados bajo determinadas
condiciones a efectos de que el BCRA otorgue a la Emisora acceso al mercado local de cambios para el pago de dichas
amortizaciones. De no ocurrir la mencionada refinanciacién de los vencimientos previstos bajo las Obligaciones Negociables
Existentes, lo cual se encuentra sujeto a la conformidad de los acreedores, la Emisora podria no tener acceso al mercado local
de cambios para cumplir con el pago de las amortizaciones de capital e intereses bajo las mismas.

Adicionalmente, la Emisora entiende que la presente emisién de Obligaciones Negociables se enmarca dentro de lo dispuesto
por la Comunicacion 7106 y la Comunicacion 7230. La Emisora entiende que las caracteristicas de la Oferta de Canje y de la
Oferta Publica encuadran dentro de los requisitos de las mencionadas normativas y las disposiciones establecidas por la
Comunicacion 7133 en tanto las Obligaciones Negociables son emitidas para alcanzar los pardmetros previstos en el esquema
de refinanciacion postulado por la Comunicacion 7106. Sin embargo, el BCRA podria tener otra interpretacion de la normativa
vigente, lo cual podria afectar la posibilidad de la Emisora de acceder al mercado de cambios para adquirir y transferir los
Ddlares Estadounidenses necesarios para realizar un pago bajo las Obligaciones Negociables en las condiciones descriptas en
la presente Suplemento de Prospecto.

Finalmente, no es posible garantizar que el periodo comprendido por la Comunicacion 7106, recientemente prorrogado a través
de la Comunicacién 7230, no sea prorrogado nuevamente en el futuro por el BCRA 0 que se emitan otras regulaciones con
efectos similares y que ello no exija la refinanciacion de otras obligaciones de la Emisora o una nueva refinanciacion de las
Obligaciones Negociables, tenga un impacto negativo sobre la misma, y en particular, que no afecten la capacidad de la Emisora
de hacer frente a sus obligaciones. A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, excepto las Obligaciones Negociables
Existentes, la Emisora no registra en el Periodo Relevante vencimientos de capital por obligaciones negociables emitidas bajo
el Programa pagaderas en Ddlares Estadounidenses.

Para mas informacidn sobre el alcance y términos de la Comunicacion 7106 y de la Comunicacion 7230, véase la seccion
“Informacion adicional —Regulaciones Cambiarias” del Prospecto.

La decision de no ofrecer Obligaciones Negociables Existentes a cambio de Obligaciones Negociables expone al inversor
al riesgo de incumplimiento de los pagos bajo las mismas 7 [/
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Las Obligaciones Negociables Existentes vencen el 10 de mayo de 2021. El BCRA no permitira a la Compafiia acceder al
mercado de cambios para el pago de las Obligaciones Negociables Existentes segln las condiciones establecidas originalmente
en los respectivos suplementos de prospecto. En caso que los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes no ofrezcan
las Obligaciones Negociables Existentes a cambio de Obligaciones Negociables es posible que no reciban el pago total o parcial
de las mismas. Al tomar la decisién de no ofrecer sus Obligaciones Negociables Existentes el inversor debe tener nocién de
que la misma lo expone al riesgo de incumplimiento en el pago de las Obligaciones Negociables Existentes.

En caso de que existan tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que no acepten la presente Oferta de Canje, la
Emisora podria enfrentar litigios con dichos tenedores, dadas las restricciones cambiarias para efectuar los pagos
correspondientes.

Las sentencias de tribunales competentes tendientes a hacer cumplir obligaciones denominadas en moneda extranjera
pueden ordenar el pago en Pesos

Si se iniciaran procedimientos ante los tribunales argentinos competentes con el objeto de hacer valer las obligaciones de la
Emisora bajo las Obligaciones Negociables Existentes o las Obligaciones Negociables, y si bien las interpretaciones
jurisprudenciales existentes a la fecha avalan mayormente la validez de los términos de la Oferta de Canje y de la Oferta
Publica, debido al contexto imperante los tribunales competentes podrian ordenar que estas obligaciones resulten pagaderas en
Pesos por una suma equivalente al monto de Pesos requerido para cancelar la obligacion denominada en Délares
Estadounidenses bajo los términos acordados y sujeto a la ley aplicable o, alternativamente, segun el tipo de cambio del Peso-
Dolar Estadounidense vigente al momento del pago. La Emisora no puede asegurar que dichos tipos de cambio brindaran a los
inversores una compensacion total del monto invertido en las Obligaciones Negociables Existentes y/o las Obligaciones
Negociables con més los intereses devengados.

Factores de Riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables
Podria no desarrollarse un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables son valores negociables nuevos para los que no existe un mercado de negociacién activo. La
Emisora ha presentado una solicitud de negociacion de las Obligaciones Negociables en el MAE y podra requerir el listado y
negociacion en cualquier bolsa o mercado de valores autorizado del pais o del exterior; pero no puede garantizar que dichas
solicitudes seran aprobadas. Si las Obligaciones Negociables se negocian con posterioridad a su emision inicial, podran
negociarse con descuento respecto de su precio de oferta inicial, dependiendo de las tasas de interés vigentes, el mercado de
valores negociables similares, las condiciones econdmicas generales y el desempefio financiero de la Emisora.

No puede garantizarse que se desarrollara un mercado de negociacidn activo para las Obligaciones Negociables, o que, en caso
de desarrollarse, éste se mantendra. Si no se desarrolla 0 no se mantiene un mercado de negociacion activo para las Obligaciones
Negociables, el precio de mercado y la liquidez de las Obligaciones Negociables podrian verse afectados.

La Compafiia podra rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables son rescatables a opcidn de la Emisora en caso de producirse ciertos cambios en los impuestos
argentinos. En consecuencia, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el producido del rescate en un valor negociable
comparable a una tasa de interés efectiva tan alta como la aplicable a las Obligaciones Negociables En caso de rescate por
cuestiones impositivas, se garantizara el trato igualitario entre los inversores.

La Compafiia podria verse impedida de efectuar sus pagos en Ddlares Estadounidenses.

Actualmente, existen en Argentina ciertas restricciones que afectan el acceso al mercado de cambios por parte de las empresas
para adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos fuera de Argentina, realizar pagos al exterior y otras operaciones.
Para méas informacion sobre la normativa cambiaria en Argentina véase “Informacion Adicional—Regulaciones Cambiarias”
del Prospecto.

El gobierno nacional podria establecer mayores restricciones al acceso al mercado de cambios en respuesta, entre otras
circunstancias, a una salida de capitales o a una devaluacion significativa del Peso. En tal caso, la posibilidad de la Emisora de
acceder al mercado de cambios para adquirir los Doélares Estadounidenses necesarios para realizar un pago bajo las
Obligaciones Negociables podria verse afectada, y esto podria afectar la posibilidad de los tenedores de recibir pagos con
respecto a las Obligaciones Negociables. Tampoco puede asegurarse que aquellos tenedores que tengan sus Obligaciones
Negociables en custodia en centrales de dep6sito tales como Euroclear no tengan dificultades para percibir el cobro de los
servicios abonados bajo las Obligaciones Negociables en virtud de la normativa aplicable a la fecha, o que aquella pueda ser
modificada en el futuro en relacién a controles de cambio vigentes a dicha fecha. Asimismo, la Compafiia podria verse
imposibilitada de efectuar pagos en Dolares Estadounidenses y/o efectuar pagos fuera de Argentina debido a las restricciones
existentes en ese momento en el mercado cambiario y/o debido a restricciones en la capacidad de las sociedades para transferir
fondos al exterior. En adicién, si la Compafiia no ingresara y liquidara en el mercado de cambios el monto integrado en efectivo
en Délares Estadounidenses de las Obligaciones Negociables Clase VI, la posibilidad de la Emisora de acceder al mercado de
cambios para adquirir los Délares Estadounidenses necesarios para realizar un pago bajo las Obligaciones Negociables Qlase
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VI tal como se indica en el presente Suplemento de Prospecto podria verse afectada, y esto podria afectar la posibilidad de los
tenedores de recibir pagos con respecto a las Obligaciones Negociables Clase VI.

Inversores no residentes podrian verse restringidos de repatriar el producido de su inversion en las Obligaciones
Negociables

Conforme surge de las normas cambiarias establecidas por el BCRA vigentes a la fecha del presente Suplemento de Prospecto,
se requiere la conformidad previa del BCRA por parte de los no residentes para acceder al mercado local de cambios para la
compra de moneda extranjera independientemente del monto involucrado en la operacion, excepto para determinadas personas.
En virtud de ello, los inversores no residentes que reciban los servicios de deuda bajo las Obligaciones Negociables en Pesos
en Argentina podrian verse restringidos de repatriar dichos fondos.

Riesgo relacionado con la volatilidad y los acontecimientos en otros paises con mercados emergentes

El mercado para los valores negociables emitidos por sociedades argentinas esta influenciado por las condiciones econémicas,
politicas y de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por las de otros paises con mercados emergentes.
Aunque las condiciones econémicas son diferentes en cada pais, el valor de las Obligaciones Negociables emitidas también
podria ser afectado en forma adversa por los acontecimientos econémicos, politicos y/o de mercado en uno o mas de los otros
paises con mercados emergentes. No es posible asegurar que los mercados financieros y bursatiles no seran afectados en forma
adversa por los acontecimientos de la Argentina y/o de otros paises con mercados emergentes, o que tales efectos no afectaran
en forma adversa el valor de las Obligaciones Negociables.

Riesgos relacionados a la Oferta de Canje

Los controles de cambio y las restricciones a transferencias aplicables a las Obligaciones Negociables Existentes de los
tenedores de Obligaciones Negociables Existentes a través de participantes locales en Caja de Valores pueden impedir o
limitar la capacidad de esos tenedores de participar en la Oferta de Canje y pueden impedir o limitar la capacidad de dichos
tenedores para acceder al mercado de cambios en el futuro.

El 30 de abril de 2020, el Banco Central emitié la Comunicacion “A” 7001, y sus modificatorias y complementarias (la
“Comunicacion 7001”) que establece ciertas limitaciones a la transferencia de titulos valores hacia y desde Argentina,
incluidas las Obligaciones Negociables Existentes.

De acuerdo con la Comunicacion 7001, el acceso al mercado de cambios argentino para la compra o transferencia de moneda
extranjera al exterior (para cualquier proposito) estara sujeto a la conformidad previa del BCRA, si la persona o entidad que
busca acceder al mercado de cambios argentino ha vendido titulos valores con liquidacidon en moneda extranjera o ha transferido
dichos valores a entidades depositarias del exterior durante los 90 dias corridos inmediatamente anteriores. Ademas, la
Comunicacion 7001 establece que la persona o entidad debe comprometerse a no realizar ninguna venta o transferencia durante
los 90 dias corridos siguientes a dicho acceso.

Los Tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que ofrezcan Obligaciones Negociables Existentes en Argentina a
través de participantes locales en Caja de Valores que deseen ofrecer sus Obligaciones Negociables Existentes al Agente de
Liquidacion para su posterior transferencia con relacién a la Oferta de Canje, pueden estar sujetos a las restricciones de acceso
al mercado de cambios local como se describe anteriormente.

Adicionalmente, puede que los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que posean Obligaciones Negociables
Existentes en Argentina a través de participantes locales en Caja de Valores, que hayan accedido al mercado de cambios desde
el 1° de mayo de 2020 y se hayan comprometido a no realizar ventas de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera
ni a transferir los titulos valores a entidades depositarias del exterior, segun se establece en la Comunicacién 7001, no puedan
transferir Obligaciones Negociables Existentes como se requiere en el presente Suplemento de Prospecto.

El 15 de septiembre de 2020, el Banco Central publicé la Comunicacién 7106, que restringe atin mas el acceso al mercado de
cambios para obtener dolares estadounidenses al imponer nuevas condiciones para la compra de divisas.

El Banco Central endureci6 los controles sobre la compra de Doélares Estadounidenses en el mercado de cambios, las
transacciones que involucran titulos de deuda denominados en moneda extranjera y las compras con tarjeta de crédito realizadas
en moneda extranjera. La Comunicacién 7106 también establece que las empresas argentinas que registren vencimientos de
capital superiores a US$1.000.000 (ddlares estadounidenses un millén) programados entre el Periodo Relevante, deberan
presentar ante el Banco Central un detalle de un plan de refinanciacién en base a los siguientes criterios: (i) el monto neto por
el cual se accederd al mercado de cambios en los plazos originales no superaré el 40% del monto de capital que vencia; y (ii)
el resto del capital haya sido, como minimo, refinanciado con un nuevo endeudamiento externo con una vida promedio de 2
afios.

Actualmente, no podemos predecir el impacto que tendran estas regulaciones nuevas o futuras sobre nuestra capacidad para
pagar el monto de capital e intereses pendiente de las Obligaciones Negociables Existentes que permanezcan en circulacion
luego de la liquidacion de la Oferta de Canje ni garantizar que el BCRA no establezca en el futuro nuevas restricciones, que
limiten nuestra capacidad para repagar las Obligaciones Negociables. A su vez, no se puede garantizar que el BGRA
considerara que la Oferta de Canje y la Oferta Publica cumplen con todos los requisitos establecidos por la normativa T:amb'ar a.
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En caso que el BCRA interprete que dichas ofertas no cumplen con tales requisitos, la capacidad de la Emisora para pagar la
Cancelacion de Capital podria verse limitada. Para obtener mas informacion, véase “Informacion Adicional— Regulaciones
Cambiarias” en el Prospecto.

Una vez consumada la Oferta de Canije, es posible que la liquidez del mercado de las Obligaciones Negociables Existentes
en circulacion pudiera verse reducida y que los precios de mercado de las Obligaciones Negociables Existentes se vean
reducidos como consecuencia de ello.

En la medida que se consume la Oferta de Canje, el monto de capital total de las Obligaciones Negociables Existentes en
circulacién se reducird y esa reduccion podria ser sustancial. Una reduccion sustancial en el monto de las Obligaciones
Negociables Existentes en circulacion probablemente afectaria adversamente la liquidez de las Obligaciones Negociables
Existentes no aceptadas o no ofrecidas. Una emision de valores negociables con un monto de capital en circulacion pequefio
disponible para ser negociado, o para flotar, generalmente genera un menor precio que una emision de valores negociables
comparable con mayor flotacidn. Por lo tanto, el precio de mercado de las Obligaciones Negociables Existentes que no sean
parte de la Oferta de Canje o no sean aceptadas puede resultar adversamente afectado. Una flotacion reducida también puede
hacer que los precios de negociacion de las Obligaciones Negociables Existentes que no se ofrezcan o no se canjeen se tornen
mas volatiles. No se puede garantizar que exista, se desarrolle 0 se mantenga un mercado activo respecto de las Obligaciones
Negociables Existentes, 0 respecto a los precios de negociacion de las Obligaciones Negociables Existentes, después de
consumada la Oferta de Canje. Ni la Emisora, ni los Colocadores tiene deber alguno de crear un mercado para cualquiera de
las Obligaciones Negociables Existentes.

Asimismo, en virtud de lo dispuesto por la Comunicacién 7106 y la Comunicacién 7230, que restringen el acceso al mercado
de cambios para obtener Délares Estadounidenses al imponer nuevas condiciones para la compra de divisas no podemos
garantizar que tendremos capacidad para pagar el monto de capital pendiente de las Obligaciones Negociables Existentes que
permanezcan en circulacién en sus respectivas fechas de vencimiento originalmente programadas luego de la liquidacion de la
Oferta de Canje.

La decision de los tenedores de canjear sus Obligaciones Negociables Existentes por Obligaciones Negociables los
expondria al riesgo de falta de pago durante un plazo de tiempo mayor.

Las Obligaciones Negociables Existentes vencen antes que las Obligaciones Negociables. Si luego de la fecha de vencimiento
de las Obligaciones Negociables Existentes pero antes de la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables la Emisora
incumpliera con alguna de sus obligaciones o quedara sujeta a un procedimiento de quiebra o similar, o a limitaciones
cambiarias adicionales que le impidan, mas alla de las limitaciones vigentes a la fecha del presente Suplemento de Prospecto,
cancelar sus obligaciones denominadas en Doélares Estadounidenses, las Obligaciones Negociables Existentes que no hubieran
sido entregadas en canje por Obligaciones Negociables habrian sido canceladas en su totalidad y existiria el riesgo de que no
se cancele la totalidad de lo adeudado a los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que canjearon sus Obligaciones
Negociables Existentes por Obligaciones Negociables, si se cancelaran. Cualquier decision de los tenedores de ofrecer sus
Obligaciones Negociables Existentes de acuerdo con la Oferta de Canje debe realizarse entendiendo que el vencimiento
posterior de las Obligaciones Negociables expone a los tenedores de las Obligaciones Negociables al riesgo de falta de pago
por un mayor periodo de tiempo.

La Compariia se reserva expresamente el derecho a recomprar o cancelar de otro modo las Obligaciones Negociables
Existentes que continden en circulacion luego de la Fecha de Expiracion de la Oferta de Canje.

La Compaiiia se reserva expresamente el derecho absoluto, pero no la obligacién, a su entera discrecion, de comprar
oportunamente las Obligaciones Negociables Existentes que contindien en circulacion luego de la Fecha de Expiracion de la
Oferta de Canje a través del MAE o de operaciones negociadas en forma privada, una o mas ofertas adicionales u ofertas de
canje o cancelar de algun otro modo dichas Obligaciones Negociables Existentes, de acuerdo con términos que pudieran diferir
de aquellos de la Oferta de Canje y podria ser en efectivo o por otra contraprestacion, o de ejercer alguno de nuestros derechos
previstos en el contrato que regula las Obligaciones Negociables Existentes. Las Obligaciones Negociables Existentes no
presentadas o recompradas en la Oferta de Canje se mantendran en circulacion.

Una parte del efectivo que estaria disponible para afrontar los pagos de las Obligaciones Negociables Existentes a su
vencimiento se utilizara en cambio para pagar la Cancelacion de Capital.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que participen en la Oferta de Canje recibiran al menos 40% del valor
nominal de las Obligaciones Negociables Existentes ofrecidas en la Oferta de Canje como parte de la Cancelacion de Capital
si ofrecen validamente sus Obligaciones Negociables Existentes en o antes de la Fecha de Expiracion de la Oferta de Canje.
La Emisora podra ampliar ese monto a su entera discrecion, pero no estara obligada a hacerlo. Los tenedores de las Obligaciones
Negociables Existentes que ofrezcan validamente sus Obligaciones Negociables Existentes en o antes de la Fecha de Expiracion
de la Oferta de Canje también recibiran el pago de los intereses devengados. Estos pagos podrian reducir la cantidad de efectivo
disponible para realizar los pagos adeudados de las Obligaciones Negociables Existentes, por lo que los tenedores de
Obligaciones Negociables Existentes podrian ver disminuidas sus chances de recuperar su inversion dadas las actuales

restricciones cambiarias. )
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Es posible que no reciba Obligaciones Negociables en la Oferta de Canje si no sigue los procedimientos de la Oferta de
Canje.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes son responsables de cumplir con todos los procedimientos de entrega
de las Obligaciones Negociables Existentes para el canje establecidos en la Oferta de Canje. Si no se cumplen estrictamente
las instrucciones establecidas en la Oferta de Canje, podra rechazarse el canje de las Obligaciones Negociables Existentes
ofrecidas. Ni la Emisora, ni los Colocadores, ni el Agente de Liquidacion asumen responsabilidad alguna de informar a
cualquier tenedor de las Obligaciones Negociables Existentes de los defectos o las irregularidades respecto de la participacién
de ese tenedor de Obligaciones Negociables Existentes en la Oferta de Canje. Los beneficiarios finales de las Obligaciones
Negociables Existentes que estan registradas a nombre de su agente, banco comercial, compafiia fiduciaria u otro representante,
desean presentar una oferta en la Oferta de Canje, deben comunicarse de inmediato con la persona en cuyo nombre las
Obligaciones Negociables Existentes estan registradas e instruir a esa persona para que presente una oferta en su nombre.

Los tenedores de Obligaciones Negociables cuya tenencia se encuentre en Euroclear deberan seguir los procedimientos que
establezca esa central al efecto, lo cual podria causar demoras adicionales.

Es posible que la consumacion de la Oferta de Canje se demore o no tenga lugar.

Ademas de la Condicién de Aceptacion Minima, la Oferta de Canje esta sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones.
Ver “Opciones para los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes” en el presente Suplemento de Prospecto.
Incluso si se efectiviza la Oferta de Canje, es posible que no se efectivice segun el cronograma descrito en este Suplemento de
Prospecto. En consecuencia, es posible que los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que participen en la Oferta
de Canje tengan que esperar mas que lo previsto para recibir sus Obligaciones Negociables nuevas (o para que se les entreguen
las Obligaciones Negociables Existentes en caso de que se deje sin efecto la Oferta de Canje), y durante ese tiempo los tenedores
de Obligaciones Negociables Existentes no podran realizar transferencias o ventas de sus Obligaciones Negociables Existentes
ofrecidas en la Oferta de Canje. Ademas, sujeto a determinados limites, la Emisora tiene derecho a modificar los términos de
la Oferta de Canje antes de la Fecha de Expiracion de la Oferta.

Hasta que la Emisora anuncie si ha aceptado ofertas validas de canje de las Obligaciones Negociables Existentes, no podra
garantizarse que se completara la Oferta de Canje y/o la Oferta Publica. Ademas, sujeto a las leyes aplicables y a las limitaciones
que se describen en otras secciones de este Suplemento de Prospecto, es posible que, a discrecion de la Emisora, se prorrogue,
modifique o dispense alguna condicién o que, si no se cumpliese con una condicion o con su dispensa antes de la Fecha de
Emision y Liquidacion, la Emisora deje sin efecto la Oferta de Canje y/o la Oferta Publica.

No se realiza ninguna recomendacién con respecto a la Oferta de Canje.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes deben consultar a sus propios asesores legales, financieros, contables y
tributarios respecto de las respectivas consecuencias contables y tributarias para ellos derivadas de participar en la Oferta de
Canje y/o Oferta Publica de invertir en las Obligaciones Negociables.

Ni la Emisora, ni los Colocadores o sus respectivos directores, empleados o afiliadas actta por algin tenedor de Obligaciones
Negociables Existentes, ni sera responsable frente a algin tenedor de Obligaciones Negociables Existentes de ofrecer las
protecciones que habria dado a sus clientes o brindar asesoramiento en relacion con la Oferta de Canje, y conforme a ello, ni
la Emisora, ni los Colocadores o sus respectivos directores, empleados y afiliadas realizan recomendacién alguna respecto de
la Oferta de Canje, ni recomendaciones respecto de si los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes deben ofertar sus
Obligaciones Negociables Existentes para el canje de acuerdo con la Oferta de Canje.

Las contraprestaciones de la Oferta de Canje no reflejan una valuacién independiente de las Obligaciones Negociables
Existentes o de las Obligaciones Negociables

La Emisora no ha obtenido ni ha solicitado un dictamen justo de ningln asesor financiero respecto de la correspondencia de
las contraprestaciones ofrecidas a los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes en la Oferta de Canje ni del valor
relativo de las Obligaciones Negociables Existentes o de las Obligaciones Negociables. Las contraprestaciones ofrecidas a los
tenedores de Obligaciones Negociables Existentes a cambio de las Obligaciones Negociables Existentes validamente
presentadas y aceptadas no reflejan ninguna valuacién independiente de las Obligaciones Negociables Existentes y no toman
en cuenta sucesos o cambios en los mercados financieros (incluidas las tasas de interés) luego del inicio de la Oferta de Canje.
Si ofrece sus Obligaciones Negociables Existentes, es posible que reciba o no el valor que recibiria si decide conservarlas. A
su vez, los precios de las Obligaciones Negociables pueden fluctuar enormemente segin el volumen negociado.

La calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables o de las Obligaciones Negociables Existentes podra ser
disminuida o retirada dependiendo de varios factores, incluyendo el analisis de las calificadoras de riesgo de la solidez
financiera de la Emisora o el riesgo soberano de Argentina.

La calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables y/o de las Obligaciones Negociables Existentes refleja la
probabilidad de pago del capital a su vencimiento. La calificacién de riesgo también refleja el pago puntual de intereses en
cada fecha de pago. La calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables y/o de las Obligaciones Negociables Existe}ntes
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no es una recomendacion sobre comprar, mantener o vender las Obligaciones Negociables y/o las Obligaciones Negociables
Existentes y la calificacion de riesgo no manifiesta el precio de mercado ni la idoneidad para cada inversor.

Cualquier caida o retiro de las calificaciones de riesgo de la deuda de la Emisora podréa afectar de manera adversa la calificacion
y el precio de las Obligaciones Negociables y/o de las Obligaciones Negociables Existentes. La Emisora no puede asegurar a
los tenedores de Obligaciones Negociables y/o de las Obligaciones Negociables Existentes que las calificaciones de riesgo de
las Obligaciones Negociables y/o de las Obligaciones Negociables Existentes o la calificacién corporativa de la Emisora se
mantendran por un periodo determinado de tiempo o que dichas calificaciones no seran disminuidas o retiradas. Una
calificacion asignada podra ser aumentada o disminuida dependiendo, entre otras cosas, del analisis respectivo de la agente de
calificacion de riesgo sobre la solidez financiera de la Emisora, asi como del anélisis de riesgo soberano general de Argentina.

Cualquier disminucion o retiro de las calificaciones de riesgo de la deuda de la Emisora podré afectar de manera adversa el
precio de las Obligaciones Negociables y/o de las Obligaciones Negociables Existentes.
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INFORMACION FINANCIERA

Clasificacién YPF: No Confidencial

Los inversores interesados en suscribir las Obligaciones Negociables deberan leer las secciones “Informacion Clave sobre la
Emisora”, “Informacion Sobre la Emisora” y “Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera” del Prospecto para el anélisis de

la informacion financiera de la Sociedad.
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CALIFICACION DE RIESGO

Clasificacién YPF: No Confidencial

La calificacion de las Obligaciones Negociables a ser otorgada por Moodys, sera informada durante el Periodo Informativo, a

través de un aviso complementario al presente Suplemento de Prospecto.

Moodys se encuentra registrado en la CNV bajo el N° 3 y su domicilio se encuentra en Ing. Butty 240, Piso 16, Ciudad

Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

La mencionada calificacion de riesgo no constituye en caso alguno recomendacion para comprar, mantener o vender las

Obligaciones Negociables.

Moodys debera revisar en forma continua y permanente la calificacion de riesgo que haya emitido, distribuyendo adecuada y
equilibradamente los informes durante el periodo de vigencia del riesgo calificado, debiendo efectuar como minimo cuatro

informes por afio.
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GASTOS DE EMISION

Los gastos relacionados con la Oferta de Canje y Oferta Publica de las Obligaciones Negociables seran afrontados por la
Emisora e incluyen principalmente: (i) los honorarios de los Colocadores, los cuales se fijaran en conjunto en aproximadamente
0,75% del valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas; (ii) los honorarios del agente calificador
de riesgo, los auditores de la Emisora, los honorarios de los asesores legales de la Emisora y de los asesores legales de los
Colocadores, por aproximadamente el 0,06% del valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas; y
(iii) los aranceles a pagar al organismo de control y entidades autorreguladas y mercados de valores ante los cuales se hubiere
solicitado la autorizacién para el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables y las publicaciones en los Sistemas
Informativos, por aproximadamente el 0,04% del valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas.
Asumiendo que las Obligaciones Negociables Existentes fueran efectivamente canjeadas en su totalidad, se estima que los
gastos en conjunto asciendan aproximadamente al 0,85% del total del valor nominal de las Obligaciones Negociables. La
Emisora podré pagar comisiones a los agentes del MAE (distintos de los Colocadores) y/o adherentes del mismo, sin perjuicio
de lo cual, dichos agentes del MAE o adherentes del mismo, segun corresponda, podran cobrar comisiones y/o gastos
directamente a los Inversores Interesados que hubieran cursado Manifestaciones de Interés a través suyo.

Los Inversores Interesados que reciban las Obligaciones Negociables no estaran obligados a pagar comision alguna, excepto
que, si un Inversor Interesado realiza la operacion a través de su corredor, operador, banco comercial, agente de liquidacién y
compensacion, agente de negociacidn, compafiia fiduciaria u otra entidad, puede ocurrir que dicho Inversor Interesado deba
pagar comisiones a dichas entidades, las cuales seran de su exclusiva responsabilidad. Asimismo, en el caso de transferencias
u otros actos o constancias relativas a las Obligaciones Negociables incorporadas al régimen de depdsito colectivo, Caja de
Valores se encuentra habilitada para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores de las
Obligaciones Negociables (incluyendo por el traspaso del depoésito colectivo al registro a cargo de Caja de Valores).
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CONTRATO DE COLOCACION

La Emisora y los Colocadores han suscripto un contrato de colocacidn (el “Contrato de Colocacion”) donde se detallan las
obligaciones de cada una en las Partes en el marco de la Oferta de Canje y de la Oferta Publica y del cual se desprende que los
Colocadores actuaran como agentes colocadores sobre la base de sus mejores esfuerzos conforme con los procedimientos
usuales en el mercado de capitales de la Argentina, el articulo 774, inciso a) del Codigo Civil y Comercial de la Nacion, el
procedimiento descripto en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto y demdas normativa
aplicable, pero no asumiran compromiso de colocacién o suscripcion en firme alguno. Adicionalmente, los Colocadores se
comprometeran a contactar a los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes para su participacion en la Oferta de Canje.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacion, los Colocadores se comprometeran a ofrecer a
los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes y al publico inversor en general en oferta primaria las Obligaciones
Negociables dentro del territorio de Argentina, a fin de colocar las mismas por cuenta y orden de la Emisora sobre la base de
los “mejores esfuerzos” de dicho Colocador. Para méas informacion véase el capitulo “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento de Prospecto.

Por tales servicios recibiran una comision de colocacién. Dicho contrato incluye clausulas standard en el mercado en relacion

a indemnidad, confidencialidad y gastos. Asimismo, describe el proceso de emision de las Obligaciones Negociables y de la
liquidacion y pago del Monto a Integrar a la Emisora.
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INFORMACION ADICIONAL

Regulaciones cambiarias

Para mas informacién, véase “Informacion Adicional- Regulaciones Cambiarias” en el Prospecto.

Lavado de dinero

Para més informacién, véase “Informacion Adicional- Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo” en el Prospecto.
Tratamiento Impositivo

Para més informacién, véase “Informacion Adicional- Carga Tributaria” en el Prospecto.

Asesoramiento Legal

La validez de las Obligaciones Negociables sera evaluada por Estudio O Farrell. Tanoira Cassagne Abogados asesorara
legalmente a los Colocadores.

Documentos disponibles

Tanto el presente Suplemento de Prospecto como el Prospecto (incluyendo los estados contables consolidados auditados por
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 202, 2019 y 2018), que fueron incorporados por referencia en el Prospecto y)
se encuentran a disposicion de los interesados en su version electrdnica o digital en los Sistemas Informativos.
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Banco de Galicia y Buenos Aires
SAU.
Tte. Gral. J. D. Perdn 430, Piso 21
(C1038AAl), Ciudad de Buenos Aires,
Republica Argentina

Banco Hipotecario S.A.
Reconquista 151
(C1003ABC), Ciudad de Buenos Aires,
Republica Argentina
Banco Itau Argentina S.A.
Victoria Ocampo 360 Piso 8
(C1107DAB), Ciudad de Buenos Aires,
Republica Argentina
Balanz Capital Valores S.A.U.
Auv. Corrientes 316 Piso 3 Oficina 362

(C1043AAQ), Ciudad de Buenos Aires,
Republica Argentina

DE LA EMISORA

Estudio O Farrell

Av. de Mayo 645/651
(C1084AAB), Ciudad de Buenos Aires,
Republica Argentina

EMISORA
YPF Energia Eléctrica S.A.

Av. Cordoba 111, Piso 14°
(C1054AAA), Ciudad de Buenos Aires,
Republica Argentina

COLOCADORES
Banco Santander Rio S.A.

Av. Juan de Garay 151, Piso 9
(C1063ABB), Ciudad de Buenos Aires,
Republica Argentina

BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A.
Tucuman 1°, Piso 19 A
(C1049AAA), Ciudad de Buenos Aiires,
Republica Argentina

Macro Securities S.A.
Eduardo Madero 1182, Piso 24
(C1106ACX), Ciudad de Buenos Aires,
Republica Argentina
Allaria Ledesma & Cia. S.A.

25 de Mayo 359, piso 12,
(C1002ABG), Ciudad de Buenos Aires,
Republica Argentina

ASESORES LEGALES
DE
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Banco Macro S.A.

Eduardo Madero 1182
(C1106ACX), Ciudad de Buenos Aires,
Republica Argentina
Banco BBVA Argentina S.A.

Avenida Cordoba 111, Piso 26
(C1054AAA), Ciudad de Buenos Aires
Republica Argentina

SBS Trading S.A.

Av. Eduardo Madero 900, Piso 19
(C1106ACV), Ciudad de Buenos Aires,
Republica Argentina
Itat Valores S.A.

Victoria Ocampo 360, piso 8 Ciudad

Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

LOS COLOCADORES

Tanoira Cassagne Abogados

AUDITORES DE LA EMISORA

Deloitte & Co. S.A.

Florida 234, Piso 5°
(C1005AAF), Ciudad de Buenos Aires,

Republica Argentina
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